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| Gisi thiéu chung

Khung phuwong phap danh gia tac dong tu tap
doan tdi nha phat hanh la cong ty thanh vién
Cac yéu to dé diéu chinh bac XHTN tir tac dong
cla tap doan dwa trén mirc do lién két

Céac yéu to dé diéu chinh bac XHTN tir tac dong
cua tap doan dwa trén mirc do doc lap: Truong
hop mirc XHTN don lé cua Cong ty thanh vién
cao hon mirc XHTN cua Tap doan
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Gidi thiéu chung FiinRatings

Phuwong phap luan nay duwoc phat trién, gép y va stra ddi bai cac chuyén gia ndi dia va quéc té thudc FiinRatings.
Phuwong phap nay dwa ra khung danh gia chung va b tiéu chi ma FiinRatings’ dung dé danh gia diéu chinh diém xép
hang tin nhiém (XHTN) so bd ctia nha phat hanh & Viéet Nam duéi tac dong cuia tap doan (hoac tap doan me, cong ty me).
B6 tiéu chi nham muc dich hwéng dan chung dé giap cac cong ty, nha dau tw va cac thanh vién tham gia thi trwong khac
hi€u dwoc cach FiinRatings xem xét cac yéu té dinh lwong va dinh tinh trong viéc duwa ra két qua xép hang.

® Botiéu chi dua ra khung phan tich chung va néu ré cac budc trong viéc xay dung méc XHTN clia don vi phat hanh (ICR) d6ivdgitd chire tai chinh hoac t6

chire phi tai chinh, tuén theo cac quy chuén va thong l&é qudc té.

® FiinRatings sirdung cach ti€p can dua trén nguyén tdc dé x&p hang va gidm sat xép hang ndi dia, tuan theo céc quy chudn va thong l& qudc té. Nhirng
tiéu chuan chungnay ap dung cho viéc xép hang tat ca cac loai hinh doanh nghiép va loai tai san. Tuy nhién, d&i véi tirng loai hinh don vi phat hanh va

coéng cu ng, FiinRatings c6 cac bd tiéu chi riéng va cu thé hon dé dua ra XHTN.

®  FiinRatings dua ra mirc XHTN cho ¢4 don vi phat hanh va cong cu ng, va dong thgi ddm bdao tinh so sanh tuang quan clia két qua XHTN gilra cac nhdm
nganh va tinh so sénh theo thdi gian. Diéu nay nghia la, véi mdi ky hiéu m&c diém XHTN ma FiinRatings quy dinh déu biéu thi cing mét mic tin nhiém

chung d6i vdi cac don vi phat hanh va cac cong cu ng nodi dia da dugce danh gia trong cac linh vuc khac nhau va tai cac thoi diém khac nhau.

®  Phuong phéap ti€p can cla FiinRatings dé xép hang cac nha phat hanh (la t6 chire tai chinh hodc td chire phi tai chinh) bao gom viéc danh gia toan dién
céac chitiéu c6t L6i (cac chi tiéu anh hudng l&n dé€n mirc tin nhiém clia congty tai chinh), va cé céc chitiéu bo sung. FiinRatings phan tich va dua ra céac

kich ban du phdéng vé hiéu qua hoat dong clia cac cong ty tai chinh duatrén cac chi tiéu nay trong qua trinh thu'c hién XHTN.

®  N&u quy vi c6 bat clr cau hoi/ thdc méc nao, xin vui long lién hé chung tdi qua website https://fiinratings vn/ContactUs hodc email
i . il .
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Khung phuong phap danh gia tac dong tu’ tap doan FiinRatings

Bang biéu 1: Khung phuwong phap déanh gia Bang biéu 2: Quy trinh xac dinh diém XHTN ctia cong ty thanh vién
H6 so'tin nhiém clia tap doan duéi tac dong tirtap doan

Diém XHTN so bé (SACP)

I. Xac dinh c4u truc va ti lé sé hitu cda tap doan
cua tap doan

Dénh gia
murc dé tin nhiém cuda
tap doan Diém tidm nang vé XHTN
nha phat hanh
(Potential ICR)
cua tap doan

Il. Xac dinh Biém XHTN so’ b6 (SACP) cua tap doan

Ill. Xac dinh Diém tiém nang vé XHTN nha phat hanh (Potential ICR)
cua tap doan

IV. Xac dinh Diém XHTN so’ b6 (SACP) cua céng ty thanh vién

Diém XHTN
nha phat hanh B D i o = s i
cla céng ty thanh vién V. DPanh gia mi'c dé nang dlerp bo'i ho tro’ter tap c{oan
toi cong ty thanh vién dwa trén tam quan trong chién lu'oc
Panh gia cua coéng tythanh vién
murc dé tin nhiém cua
céng ty thanh vién

Diém XHTN so’ bé (SACP)
cua
cong ty thanh vién

VI. Xac dinh Biém XHTN nha phat hanh cda céng ty thanh vién sau khi danh gia
murc hé tro'tir tap doan

Ngubn: FiinRatings

Ghichu:

* XHTN: Xép hang tin nhiém
* SACP (Stand-Alone Credit Profile ): Di€m XHTN so’ bé cla nha phét hanh truéc khixem xét cdc tdc déng tir bén ngoai (tdc déng tir chinh phd hodc tdp doan me)

» ICR: Biém XHTN cta nha phat hanh sau khi da xem xét céc tdc déng bén ngoai (tdc ddng tir chinh phi hodc tap doan me) 5
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Cac yéu to dé diéu chinh bac XHTN tir tac dong
cla tap doan dwa trén mirc do lién két

03

ll ‘ 1»'-"

7

o 4 | ol bl | el 1] ]] ]

AN I999 999994999990 44

SR8 Fs

LB B A

"Taee

i

T R AL

“wp:
j"

sed9e

444
3 )

;

-
13
R

-
e



Tac dong clia tap doan: Cac yéu té diéu chinh diém FiinRatings

MU'C DO NANGDIEM BO'I TAC PONG TU TAP DOAN duwa trén TAM QUAN TRONG CHIEN LU'Q'C CUA CONG TY THANH VIEN

Cot loi Cao Kha cao Vira phai Thap
Gig trithdp hon cua: Gig trithdp hon cua:
Ngang béng vé&i Biém tiém Giam 1 bac (i) Tang 2-3 béc tir Diém XHTN sobd coéng (i) Tang 1-2 bac tir Diém XHTN so bo Khoéng digu chinh tir
nédng vé XHTN nha phat hanh  tir Diém tiém nang vé XHTN nha phét  ty thanh vién; coéng ty thanh vién; Diém XHTN so'bé cua
cUa tap doan hanh cua tédp doan (i) Gidm 1 bac tir Diém tiém ndng vé XHTN (i) Gidm 1 béc tir Biém tiém nang vé coéng ty thanh vién
nha phat hanh cua tap doan XHTN nha phat hanh cua tdp doan
de Xa 0 A U A RO O A 0 A
o - TiNH LIEN KET VE KINH TE
Cao (H) Twong déi cao (MH) Vira phai (M) Thép (L)
Cao (H) CG6t 16§ Cao Kha cao Vira phai
Vira phai (M) Cao Kha cao Vira phai Théap
Thap (L) Kha cao Vira phai Thép Thap
| L]
TiNH LIEN KET VE QUYEN HAN, TRACH NHIEM TINH LIEN KET VE KINHTE
—_— — Cac chitiéu danh gia chinh H MH M L
Céc chi tiéu danh gia chinh (*) H M L R R R N
A pn 1. St dung chung tén thuong hiéu hoac nhén dién thuong 1:AQUV m9 hPat dt?ngCLJ’a coAngty thanh )
Nhén dién thuong hidu véi thp doan vién so v3i tap doan, mirc d6 quan trong do
higu 2. Cong b dai chung vé co ciu so hitu Mt dd quan | véi k& hoach kinh doanh hién taiva tuong
3.C0 cu HDQT clia cng ty thanh vién gom phan 6n trong vé chién laicla tap doan, tinh pho bién cla nganh
nhan sy c6t Gi clia tép doan lugc 2. C6 ton tai su lién két chit ché qua laive
4. C6 su giam sat thudng xuyén va quan ly chat ché tir nhiéu phuong dién gitra cong ty thanh vién Théa
Mdrc do tham giavé | tap doan va tap doan - Théda \
5 A g F = A N 5 : man N Thoa
mat quan tri 5. C6 sy ho trg ki thuat thwong xuyén dén cong ty thanh Th?a Théa i A e e ea e Lia N . . ~ man - X
vién tirtap doan man mén Théa Tilé s&hiru 3. Mlrc d6 sd hitu hleﬁn tai va tuong lai it nhat 4/6 man Thoa
6. C6 quy chung vé ngan séch giira tap doanva céng ty ';’}7? 4-6/10 qug [l (UMY GG D i) Gl 5,/6?: chitiéu 3:/? mar"l‘
thanh vién Y tiéu chi(B&t 4. M(rc d6 déng gép vé doanh thu va Loi cf]/ tiéu (Bét budc Cf:ll tiéu duci
chitiéu 50 the 4/10 B o o S ot 1R i O (B&t budc " | (Bt buéc|  3/6
. e _ . . Bt bué budc thoa A nhuén ctia congty thanh vién doi véi tap “~Ithda man :
7. Bang chingvé viéc hé trotir tap doan (cac hd trgtrong (Batbuoc | o750 e | chitiéu doan (hidn tai va trid ti suat sinh Lgi | thoa man " théa méan| chitiéu
thoi diém cong ty thanh vién hoat ddng y&u kém, thu L6; thoa‘ man ch 7) ?an (,( |en, ai vatrien vong), tisuat sin ! chitiéu chitiéu chitiéu 5)
tang gdp von tai cong ty thanh vién, cac khoan chovay tiéu?7) Murc d6 déng tren v’onvsu’du:ng — - 1,4,5) 1,5)
T K&t | CONEtythanh vién khong can tai san bao dam,v.v) 5 V3 Lo ich 5. Khanangho trg cuia tap doan trong ’
Gl AL i} gopvelolich | +s5ng hop congty thanh vién gap khé khan
A 8. Cac cam k&t hoac dam bao vé viéc ho trg tirphia tap kinhté hodc thua 16
doan . - A . A o oA
9. Céc didu khoan hé trg c6 hiéu luc ve mét phap ly gida 6. Lich'strhoat dong cua congty thanhvién
tap doan va cong ty thanh vién lAu doi h'dn cac congty hodc doéi thd canh
10. Tinhtrangcu'trd cua tap doanme tranh chinh trong nganh

(*) Chitiéu khdc c6 thé hé tro'viéc dénh gia: Tinh trang niém yét hodc dai ching cua tap doan
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Phuwong phap luan diéu chinh XHTN dwa trén danh gia vé ) _
murc do doc lap FiinRatings

Tiéu chi danh gia mirc dd doc lap thap Phuong phap xac dinh mi’c XHTN

Bdo cdo tai chinh, co ché huy déngven va ho so clia cong ty laddc lap véi tap doan. Né&u SACP cao hon GCP it nhat hai bac, &y gid tri thap hon gita:
< R ool 5 - A * SACP-2béc
ongt 5 dong luc kinh t h h t tint t 5 ’
Congty me c6 dong luc kinh t& manh mé nham duy tri uy tin tin dung ctia céng ty con . GCP+1bac
Céc don vi trong tap doan khéng cé kha nang v& ng chéo anh huéng dén cong ty con. Né&u SACP chicao hon GCP mét béc, thong thudng xép hang sé dugc xac dinh & mic GCP.

Tiéu chi danh gia mrc d6 doc lap trung binh Phuong phap xac dinh mi’c XHTN

Tat ca didu kién ciia mirc doc lap han ché phai dugc dap ing

Né&u SACP cao han GCP it nhat hai bac, 8y gia tri thap hon gitra:

Mrc do kiém so4t clia tap doan dugc gisi han qua: (i) cé cd dong thiéu sé dang ké, (i) cé ban lanh dao déc lap, (iii) cé * SACP-1béc

cac dieu khoan bao vé ro rang trong hgp déng vay von. e GCP+2bac

Hoac duy tri quan trj dong tién hoat dong bén viing va doc lap: (i) tw chu vé dong tién va hoat dong, (i) khong cé digu Né&u SACP chicao hon GCP mét bac, thong thudng x€p hang s& dugc xac dinh & miic GCP + 1 bac
khoan v&ng chéo, (i) kha nang huy déng vén doc lap, (iv) c6 Lgiich kinh t€ dang ké cua bén thi ba. hoac SACP.

Tiéu chi danh gia mic do doc lap cao Phuwong phap xac dinh mirec XHTN

Tat ca diéu kién cliia muirc doc lap trung binh phai dugc dap ing
Né&u SACP cao hon GCP, |8y gia tri thdp hon gitra:
C6 céac ldp bao vé trong cau tric phap ly va mang tinh rang budc lau dai va bén vitng, bao gom: (i) c6 cd ché giam sat « SACP
clia co quan chirc nang, (ii) ca ché& quan tri doc lap va dugc bao vé, (iii) tach biét phap ly, (iv) khéng cé giao dich lién + GCP+3bac
quan, (v) kha nang phat trién kinh doanh doc lap.

Khéng ton tai mirc do doc lap Phuwong phap xac dinh XHTN

Néu qua trinh danh gia két luan réng khéng ton tai mic d6 doc lap, hodc congty con cé mic dd phu thudc dang ké véi XHTN ctia céng ty con (ICR) duge xac dinh dua trén mi'ec XHTN Tap doan. Thong thuang, déivéi
tap doan/congty me, thi khung danh giad mic d6 doc lap sé khong duge ap dung. cbngty con c6 mic do lién két cao véi cong ty me y&u hon, mirc XHTN clia cong ty con (ICR) sé bi
gidi han & mic XHTN clia tap doan (GCP).
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Lienhé

Tru s& chinh Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 10, Toa nha Peakview Tower, Tang 16, Toa nha Bitexco Financial Tower,
36 Hoang Cau, Phudng O Cho Dra, s6 2 duding Hai Trigu, Phuting Sai Gon,
TP.Ha N6i, Viét Nam TP.H6 Chi Minh, Viét Nam

Pién thoai: (84) 24 3562 6962 Piénthoai: (84) 329 813 686

Email: support.fiinratings@fiingroup.vn Email: support.fiinratings@fiingroup.vn

Tai liéu nay duoc soan thdo bdi Céng ty C6 phan FiinRatings chi st dung cho muc dich tham khéo.
D4y khéng phéi la Béo cédo xép hang tin nhiém va khéng khuyén nghi mua, bén hodc nam giit bat ky
c6 phi€u nao hodc bat ky giao dich cu thé nao khac. Théng tin trong Bdo cdo nay, bao gom dif liéu,
s6 liéu, bang, phén tich va nhén xét cla FiinRatings, chi duoc s& dung dé tham khdo theo quyét
dinh cda riéng ban. FiinRatings sé khdng chiu trach nhiém cho bt ky tén that hodc hdu qué nao cé

thé xay ra do viéc st dung théng tin trong bdo cdo nay. FiinRatings gitt ban quyén ddi véi bao cdo
nay va toan b6 ndi dung trong Bao cdo nay. Bao c&o nay du'oc bao hd ban quyén theo phap luét vé
quyén tédc gia cua Viét Nam va céc nudc theo cdc cong ude, digu udc qudc té vé quyén tdc gia ma
Viét Nam la thanh vién.
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