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Gidi thiéu chung FiinRatings

Phuong phap luan nay dugc phat trién, gép y va stra déi bédi cac chuyén gia ndi dia va qudc té thudc FiinRatings. Phuong
phap nay dwa ra khung danh gia chung va b tiéu chi ma FiinRatings’ dung dé danh gia diéu chinh diém x&€p hang tin
nhiém (XHTN) so b clia nha phat hanh & Viét Nam duwéi tac dong cua tap doan (hoac tap doan me, cong ty me). Bo tiéu
chi nham muc dich huwéng dan chung dé giup cac cong ty, nha dau tu va cac thanh vién tham gia thi trwé'ng khac hiéu
duoc cach FiinRatings xem xét cac yéu t6 dinh lwong va dinh tinh trong viéc dwa ra két qua xép hang.

® BO6 tiéu chi dua ra khung phan tich chung va néu rdé cac budc trong viéc xay dung méc XHTN cua don vi phat hanh (ICR) d6i vdi t6 chire tai chinh hodc t8

chtre phi tai chinh, tuan theo cac quy chuan va thong lé qudc té.

#® FiinRatings st dung cach tiép can dua trén nguyén tac dé x&p hang va giam sat xép hang néi dja, tuan theo cac quy chuén va thong & quéc té. Nhirng
tiéu chuan chung nay ap dung cho viéc x€p hang tat ca céac loai hinh doanh nghiép va loai tai san. Tuy nhién, doi vdi tirng loai hinh don vi phat hanh va

coéng cu ng, FiinRatings c6 cac bd tiéu chi riéng va cu thé hon dé dua ra XHTN.

® FiinRatings duwa ra mirc XHTN cho ca don vi phat hanh va céng cu ng, va dong thoi ddm bao tinh so sanh tuong quan clia két qua XHTN gilra cac nhdm
nganh va tinh so sanh theo thdi gian. Diéu nay nghia 1, véi mdi ky hiéu md8c diém XHTN ma FiinRatings quy dinh déu biéu thi cing mét muc tin nhiém

chung déi véi cac don vi phat hanh va cac cong cu ng ndi dia da dugc danh gia trong céc linh vuc khac nhau va tai cac thgi diém khac nhau.

® Phuong phap ti€p can cla FiinRatings dé x€p hang cac nha phat hanh (la té chirc tai chinh hodc t6 chitc phitai chinh) bao gom viéc danh gia toan dién
céc chitiéu c6t 16i (cac chitiéu anh hudng Lldn dén mure tin nhiém cuia cong ty tai chinh), va céa cac chi tiéu bé sung. FiinRatings phan tich va dua ra cac

kich ban du phdng vé hiéu qua hoat dong clia cac cong ty tai chinh dua trén céc chi tiéu nay trong qua trinh thuc hién XHTN.

® N&u quy vi co bat cl cau hoi/ thac mac nao, xin vui long lién hé chang tdi qua website https://fiinratings.vn, hoac email support@fiinratings.vn
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Khung phuong phap danh gia tac dong tir tap
doan t&i nha phat hanh la cong ty thanh vién
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Khung phuwong phap danh gia tac dong tu tap doan FiinRatings

Bang biéu 1: Khung phuong phap déanh gia Bang biéu 2: Quy trinh xac dinh diém XHTN ctia céng ty thanh vién
H6 so'tin nhiém clia tap doan dwéi tac dong tir tap doan

Piém XHTN so' b (SACP)
cua tap doan

I. Xac dinh c&u tric va ti lé sé hitu cua tap doan

Panh gia
murc dé tin nhiém cua

tdp doan II. X4c dinh Diém XHTN so' b6 (SACP) cta tap doan

Diém tiém nang vé XHTN
nha phat hanh
(Potential ICR)

cua tap doan

Ill. Xac dinh Diém tiém nang vé XHTN nha phat hanh (Potential ICR)
cua tap doan

IV. Xéc dinh Diém XHTN so' b6 (SACP) cua céng ty thanh vién

Diém XHTN
nha phat hanh
cla céng ty thanh vién

V. Panh gia murc dé nang diém bdi hé tro tir tap doan
tGi céng ty thanh vién dua trén tdm quan trong chién luoc
cla coéng ty thanh vién

Dénh gia
mudrc dé tin nhiém cua
cong ty thanh vién Diém XHTN so' bd (SACP)
cua
cong ty thanh vién

VI. Xac dinh Diém XHTN nha phat hanh cua céng ty thanh vién sau khi danh gia
murc hé tro tir tap doan

Ngubn: FiinRatings

Ghi chu:

* XHTN: Xép hang tin nhiém

» SACP (Stand-Alone Credit Profile ): BDiém XHTN so' bd cua nha phat hanh tru’dc khi xem xét céc tdc dong tir bén ngoai (tdc déng tir chinh phd hodc tap doan me)
» ICR: Biém XHTN cta nha phat hanh sau khi da xem xét céc tac dong bén ngoai (tdc ddng tir chinh phu hodc tap doan me)
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Cac yéu to dé diéu chinh bac XHTN tir tac dong
cua tap doan duwa trén murc do lién két
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Tac dong cua tap doan: Cac yéu té diéu chinh diém FiinRatings

MU'C DO NANG PIEM BO'I TAC PONG TU TAP DOAN dua trén TAM QUAN TRONG CHIEN LU'Q'C CUA CONG TY THANH VIEN

Cot Loi Cao Kha cao Vira phai Thap
Gia tri thdp hon cda: Gid tri thdp hon cda:
Ngang béang v&i Diém tiém Gigm 1 bac (i) Tang 2-3 bac trPiém XHTN so'bd céng (i) Tang 1-2 bac tirDiém XHTN so'bb Khéng digu chinh tir
nang vé XHTN nha phat hanh tirDiém tiém nang vé XHTN nha phat ty thanh vién; céng ty thanh vién; DiEm XHTN so' bo cla
cUatap doan hanh cua tap doan (i) Gidm 1 b4c tirDiém tiém ndng vé XHTN (i) Gidm 1 bac tir Diém tiém nang vé céngty thanh vién
nha phat hanh cua tdp doan XHTN nha phat hanh cua tdp doan
de Xa a A U A RO O A 0O A
X o TINH LIEN KET VE KINH TE
Cao (H) Tuwong ddi cao (MH) Vira phai (M) Thép (L)
Cao (H) Cé6t 6i Cao Kha cao Vira phai
Vira phai (M) Cao Kha cao Vira phai Théap
Thap (L) Kha cao Vira phai Thap Théap
1§ x
TiNH LIEN KET VE QUYEN HAN, TRACH NHIEM TINH LIEN KET VE KINH TE
= — — Cac chi tiéu danh gia chinh H MH M L
Céc chi tiéu danh gia chinh (*) H M L " n A N
A ia 1. S&rdung chung tén thuong hiéu hoac nhan dién thuong 1.‘AQuy m?. hE)at d?ng cu,a coﬂng ty thanh o
Nhan dién thuong hiéu véi tap doan vién so véi tap doan, muc do quan trong doi
hiéu 2. Cong b8 dai chling v& co c&u s& hitu Mirc d6 quan | vdi k& hoach kinh doanh hién tai va tuong
3. Co cau HDQT cua cong ty thanh vién gom phan l6n trong vé chién lai clia tap doan, tinh phé bién ctia nganh
nhan s c6t 16i clia tap doan lwoc 2. C6 ton tai sy lién két chat ché qua lai ve
4. Co su giam sat thudng xuyén va quén ly chat ché tir nhiéu phuong dién gitta cong ty thanh vién | 44,4
Mirc d6 thamgiavé | tipdoan 3 tAp do3 - Théa ,
< e ~ Thé AR RIEOAN man Théa
mat quantri 5. C6 su ho trg ki thuat thudng xuyén dén céng ty thanh oa Théa A A O [ PP N . e mén ~ N
vién tir tap doan méan mén Théa Tilé sé hiru 3. Mirc d6 s& hitu hién tai va tuong lai it nhat 46 maén Thoa
6.Co quy chung vé ngan sach gitta tap doan va coéng ty it f}hé’f 4-6/10 Zqén chi phé’i (>50% ti lé s& hCl’u) dé ddm bao tinh chi ph6| 5/6 chi tidu 3/6 man
o : 7/10 R UG Y S——_— — , i
thanhvién chiticy | fi€uchi(Bat 4/1(; 4. M(tc d6 déng gép vé doanh thu va Loi CC” tieu (B3t budc CC” tieu dui
. e (Bétbus bugc thoa hitie nhuan clia céng ty thanh vién déi vdi tap (Bat bubc théa man (Batbubc| ~ 3/6
7.Bang chirng vé viéc hd trg tirtap doan (céc hd trgtrong) (BATBUCC | e e s | CHITIEU doan (hidn tai va trid ti sust sinh i |théa méan ..., |thdaméan| chitiéu
thoi diém cong ty thanh vién hoat dong yéu kém, thu18; th6a man chil 2, ST ST BTl A SUEEEIT LT | L B 5)
tang gép von tai cong ty thanh vién, céc khoan cho vay tiéu 7) Mirc dé dong trén v,onvsu’ dl-ing — ; 1,4,5) 1,5)
L (P K&t | congty thanhvién khong can tai san bao dam,v.v) RS 5. Kha néng ho trg cua tap doan trong "
JUEE Gl ~ gop ve lgiich | ;50 hop cong ty thanh vién gap khé khan
O 3. Céc cam két hoac dam bao V& viéc hG trg tir phia tap kinh t& hodc thua 16
oan q 5 a 5 a \ . n
9. Cac didu khoan hé trg c6 hidu luc ve mat phap y gicia 2 e il Ineisld Slel CILe S B IR wE
tap doan va cong ty thanh vién ladu d&i hon cac céng ty hoac dbi thu canh
10. Tinh trang cu’trd clia tap doan me tranh chinh trong nganh

(*) Chi tiéu khéac cé6 thé hé tro'viéc dénh gid: Tinh trang niém yét hodc dai ching cla tap doan
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Cac yéu to dé diéu chinh bac XHTN tir tac dong
04 cua tap doan dwa trén mirc do doc lap: Trurong
I hop mirc XHTN don lé ctia Cong ty thanh vién
cao hon mirc XHTN cua Tap doan
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Phuwong phap luan diéu chinh XHTN dwa trén danh gia vé ) _
murc dé déc lap FiinRatings

Tiéu chi danh gia mirc dd doc lap thap

Phuong phap xac dinh mirc XHTN

Béo cdo tai chinh, ca ché huy dong vén va ho so cua cong ty la doc lap véi tap doan. N&u SACP cao han GCP it nhat hai bac, &y gia tri thap hon giita:

* SACP-2bac

* GCP+1bac

Céc don vj trong tap doan khong cé kha ndng v& ng chéo anh hudng dén cong ty con. N&u SACP chi cao hon GCP m6t bac, thong thudng x€p hang sé dugc xéc dinh & mitc GCP.

Céng ty me c6 dong luc kinh t& manh mé nhdm duy tri uy tin tin dung ctia céng ty con.

Tiéu chi danh gia mi’c do doc lap trung binh

Phwong phap xac dinh mic XHTN

Tt ca diéu kién ct Urc doc lap h hé phai dugc dap & . e A e .
dtcd dieu kign ctla mure dec tap han che phai duoc dap thg Néu SACP cao hon GCP it nhat hai bac, lay gia tri thap hon gilra:

Muc do kiém soat clia tap doan dugc gidi han qua: (i) cé cd dong thiéu s6 dang ké, (i) cé ban lanh dao doc lap, (iii) cd * SACP-1bac

céc dieu khoan bao vé ré rang trong hgp dong vay von. *+ GCP+2bac

Hoac duy tri quan trj dong tién hoat dong bén vitng va doc lap: (i) tu ch vé dong tién va hoat dong, (i) khong cé digu N&u SACP chi cao hon GCP mét bac, thong thudng xép hang sé dudc xac dinh & mitc GCP + 1 bac
khoan v& ng chéo, (iii) kha nang huy dong von déc lap, (iv) cé Lgi ich kinh t& dang k& clia bén thi ba. ho&c SACP.

Tiéu chi danh gia md’c d6 doc lap cao

Phuong phap xac dinh mirc XHTN

Tt ca diéu kién ciia mirc doc lap trung binh phai dugc dap ing
Né&u SACP cao haon GCP, lay gia tri thdp hon gilra:
C6 céac l3p bao vé trong cau tric phap ly va mang tinh rang budc lau dai va bén virng, bao gom: (i) c6 co ché giam sat . SACP
clia co quan chirc nang, (ii) ca ché quan tri doc lap va dugc bao vé, (iii) tach biét phap ly, (iv) khéng co giao dich lién + GCP+3bac
quan, (v) kha nang phat trién kinh doanh déc lap.

Khéng ton tai mirc do doc lap

Phuong phap xac dinh XHTN

Né&u qué trinh danh gia két luan rang khdng ton tai mdc dé doc lap, hodc cong ty con cé mic dd phu thudc dang ké véi XHTN culia céng ty con (ICR) dugc xac dinh dua trén mirc XHTN Tap doan. Théng thudng, d6i vai
tap doan/ cong ty me, thi khung danh gia mdéc dé doc lap sé khong dugc ap dung. céng ty con c6 mutc do lién két cao vGi cong ty me yéu han, mire XHTN cuia cong ty con (ICR) sé bi
gidi han & mirc XHTN cla tap doan (GCP).

©



FiinRatings

ENLIGHTEN THE MARKET
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Tru s& chinh

Tang 10, Toa nha Peakview Tower,
36 Hoang Cau, Phudng O Chg Dura,
TP. Ha No6i, Viet Nam

Pién thoai: (84) 24 3562 6962
Email: support@fiinratings.vn

Céng ty thanh vién thuéc

@ FiinGroup

ENLIGHTEN THE MARKET

Chinhanh Hé Chi Minh

Tang 11, 12-12Bis Tradn Quang Khai,
Phuong Tan Dinh, TP. H6 Chi Minh,
Viét Nam

bién thoai: (84) 329 813 686
Email: support@fiinratings.vn

Tai liéu nay duoc soan théo bdi Céng ty C6 phén FiinRatings chi s&r dung cho muc dich tham khao.

D4y khéng phai la Béo cdo xép hang tin nhiém va khéng khuyén nghi mua, béan hodc nam gii¥ bt ky

c6 phiéu nao hodc bét ky giao dich cu thé ndo khéc. Théng tin trong Bao cdo nay, bao gdom dif liéu,

s6 liéu, bang, phan tich va nhan xét cua FiinRatings, chi dugc s& dung dé tham khao theo quyét

dinh cua riéng ban. FiinRatings sé khéng chiju tréch nhiém cho bat ky tén that hodc hdu qud nao cé

thé xay ra do viéc st dung théng tin trong bdo cdo nay. FiinRatings gii ban quyén déi vdi bdo cdo

nay va toan bé ndi dung trong Bao cdo nay. Bao cdo nay duoc bédo hd ban quyén theo phap luét vé

quyén tac gia cua Viét Nam va cac nu'éc theo cgc céng ude, diéu uwde quéc té vé quyén tac gid ma

Viét Nam la thanh vién.
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