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Gidi thiéu chung FiinRatings

Phuong phap ludn nay duoc phat trién bai FiinRatings. Day la b tiéu chi trinh bay phuong phap ludn cua FiinRatings dé xac dinh
diém xép hang tin nhiém (“XHTN?”) cia céng cu ng (Issue Rating) ddi véi cac trai phi€u phat hanh tai Viét Nam. Bo tiéu chi nham
muc dich huwéng dan chung dé giup cac doanh nghiép, nha dau tw va cac thanh vién tham gia thi trwéng hiéu dwgc cach
FiinRatings xem xét cac yéu td dinh luwong va dinh tinh trong viéc duwa ra két qua xép hang.

® B0 tiéu chi dua ra quy trinh phan tich dua trén khung phan tich chung va néu ré cac budc xay dung Méc XHTN cho cac Coéng cu ng / Trai phiéu doanh
nghiép theo quy chuén va théng & quéc té.

¥ FiinRatings st dung cach tiép can dua trén nguyén tac dé xép hang va giam sat x&p hang ndi dia, tuan theo cac quy chuén va thong & qudc té. Nhitng
tiéu chuan chung nay ap dung cho viéc xép hang tat ca cac loai hinh doanh nghiép va loai tai san. Tuy nhién, déi vdi tirng loai hinh don vi phat hanh va

coéng cu ng, FiinRatings c6 céc bo tiéu chi riéng va cu thé hon dé dua ra XHTN.

¥ FiinRatings dua ra mic XHTN cho ca don vi phat hanh va céng cu ng, va dong thoi dam bao tinh so sanh tuang quan cla két qua XHTN gilra cac nhom
nganh va tinh so sanh theo thdi gian. Diéu nay nghia (3, v6i mdi ky hiéu mdc diém XHTN ma FiinRatings quy dinh déu biéu thi cuing mét muc tin nhiém

chung déi véi cac don vi phat hanh va cac cong cu ng ndi dia da dugc danh gia trong céc linh vuc khac nhau va tai cac thgi diém khac nhau.

® N&u quy vi co bat cl cau hoi/ thac mac nao, xin vui long lién hé ching tdi qua website https://fiinratings.vn, hodc email support@fiinratings.vn
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Xép hang tin nhiém Cong cu no/ trai phiéu: Pinh nghia FiinRatings

XHTN Céng cu no chi cé thé duoc thuc hién sau khi da c6 diém XHTN cua Doanh nghiép hay Dinh ché tai chinh
* XHTN t8 chirc phat hanh: Danh gia kha nang tra ng — kha nang va sy san sang cla té chlc phat hanh trong viéc dap ing cac cam két tai chinh theo céc diéu khoan
clia céng cu ng

= XHTN Céng cu no: Murc diém cu thé cho mét céng cu tai chinh (vi du: trai phi€u doanh nghiép, cac céng cu ng cé bao dam va khdéng cé bao dam)

Khung xép hang tin nhiém

X&p hang tin nhiém Céng cu no dua trén phan tich cta FiinRatings vé nhirng y&u t8 sau, véi modi yéu t8 cé mirc anh hudng khac nhau:

» Ban chatva céac diéu khoan clia cong cu ng, cling nhu cac cam két lién quan; va

* Murc do bao vé va th ty vu tién trd ng clia céng cu ng d6i véi nha dau tu trong trudng hop pha san, tai co cau, hodc cac dién bién khac xay ra theo luat pha san va céc
luat khac anh hudng dén quyén va lgi ich ciia chi ng/nha dau tu.

Xép hang Céng cu ng / Trai phi€u la danh gia rdi ro mat kha nang thanh toan (default risk) ciia cong cu ng hay trai phi€u, nhung sé két hop thém danh gia thi tuv ng

va/hodc kha nang thu hoi trong trudong hgp khong dap irng dugc nghia vu ng. N thr cp (subordinated obligations) thuong dugc xép hang thap hon ng uu tién (senior

obligations), dé phan 4nh muc dé uvu tién thdp hon vé thu hdi ng sau phéa san. Clng can luu y rang sy phan biét trén sé chi dugc ap dung khi mét doanh nghiép cé ca ng

uu tién va ng thr cap, ng dugc bao dam, khong dugc bdo dam, hodc ng clia cong ty con va cong ty me, va nhirng van dé nay c6 anh hudng trong yéu dén ton that ma chu

no/ nha dau tu clia cac loai ng khac nhau c6 thé phai ganh chiu khi té chirc phat hanh mat kha nang thanh toan.

FiinRatings cling xem xét tac déng tir cac bén lién quan khac nhu thu bao lanh, cling nhu danh gia ty L& thu hoi clia dgt phat hanh dua trén tai san bao dam trong truong

hop mat kha nang thanh toan. Trong qua trinh danh gia, nhiéu yéu td dinh tinh dugc xem xét, nhu cadc cam két tai chinh, quyén chdm durt, cam két tuan tha,... dé phan

anh trach nhiém phap ly ctia cac bén lién quan.

U6c tinh ty lé thu hoi

Viéc c6 bao lanh thanh todan cho mét cong cu ng cé thé dnh hudng dang ké dén xép hang tin nhiém cutia céng cu ng so vGi xp hang cuia td chirc phat hanh do phat sinh

nghia vu tir bén th ba, tirc 1a bén bao lanh thanh toan. Bao lanh thanh toan tao cd s&@ phap ly cho cac bén cho vay hodc chl s& hitu trai phiéu tim ki€ém giai phap trong

trudng hgp T6 chic phat hanh méat kha nang thanh toan. D4&i véi bao lanh thanh todn mét phan, dé phan anh tac dong tir bao lanh thanh toan, FiinRatings udc tinh téng ty

l& thu ho6i clia cdng cu no, duwa trén cac yéu to sau:

» Ty L& thu hoéi theo diéu khoan théa thuén: dugc xac dinh bdi cau trdc clia chitng thu bao lanh thanh toan, dugc diéu chinh theo cac diéu khoan va diéu kién cla
chirng thu bao lanh thanh toan.

» Ty lé thu hdi co sé: dugc xac dinh dua trén udc tinh gia tri tai san bao dam (néu co) trong tinh hudng thanh ly tai san dé chi tra cho nghia vu ng.



Khung xép hang tin nhiém Coéng cu no/ trai phiéu FiinRatings

» PE xac dinh murc diém XHTN clia cong cu ng, FiinRatings dua trén muirc diém XHTN cla t8 chic phat hanh, sau dé c6 thé duogc diéu chinh nang hodc ha bac dua trén céac
yéu t8 danh gia bd sung dé dua diém x&p hang tin nhiém déi véi céng cu ng.

* Quy trinh danh gia bao lanh thanh todn mét phan va danh gia gia tri tai sdn bao ddm nham muc dich xac dinh ty & thu hoi ng theo diéu khoan thoéa thuén, trong khi danh
gia th&r hang ng/ muirc do wu tién thanh toan tap trung vao diéu chinh nang hoac ha bac céng cu ng dua trén mirc d6 uu tién thanh toan clia cdéng cu ng.

* Trong hau hét cac trudng hgp, bao lanh thanh toan/ bao lanh tin dung toan phan, vé diéu kién va khéng hly ngang, FiinRatings sé khong danh gia rui ro th& hang ng/ murc
do wu tién thanh toan. Ngudgc lai, viéc danh gia mot cong cu ng khong cé bao lanh thanh toan/ bao lanh tin dung sé dugc ti€n hanh danh gia th& hang ng va danh gia tai

san bao dam/ tai san thé chap (néu cd). Céng cu ng c6 bao lanh mot phan thuong trai qua quy trinh danh gia bao lanh thanh toan/ bao lanh tin dung, th& hang ng va tai
san bao dam/ tai san thé chap (néu co).

XHTN Nha phat
hanh (ICR)

Yéuté Kha nang

diéu chinh thu hdi ng

XHTN
Congcung

Ghi cha: X&p hang tin nhiém Céng cu ng cling sé tinh dén céac y&u t8 dinh tinh khac nhu giao uwdc tai chinh, quyén chdm dit, cam két khéc, ... tir viéc xem xét céc tai liéu clia cong cu ng.
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Xac dinh Th&r hang cua cong cu ng/ mirc do vu tién
thanh toan

FiinRatings

Chi phi pha sén, cac khoan phai tra lién quan dén nguoi lao dong

U

Cac khoan phai tra vé kinh doanh va van hanh, thué

! i

Ng c6 tai san bao dam

No khong cé tai
san bao dam

(Sé can phai danh
gia rui ro tht hang
ng)

Ng uvu tién (Senior Debts)

No thi cdp (Subordinated Debts)

YEu t6 nay giai dap mot khia canh quan trong ctia XHTN Céng cu
ng trong Khung danh gia. Mot trong nhirng can nhac chinh trong
x€p hang la th& hang clia cong cu ng.

M6t cOng cu ng co vi thé cao han sé duge uu tién thanh toan trudc
khi t6 chirc phat hanh mat kha nang thanh toan. Do do, cac céng
Ccu ng vai thir hang cao hon hoac c6 tai san bao dam sé dugc can
nhac nang diém XHTN, tuy vao th& hang clia cac nghia vu tai
chinh khac cla t6 chirc phat hanh ciing nhu chat lwgng cla tai
san bao dam.

Mat khéac, cac cong cu ng vGi th hang hay vi thé thap sé bi can
nhac ha diém.

Vi vay, FiinRatings sé tién hanh danh gia bang cach ap dung Khung
YEu t6 diéu chinh cho Ng th& cdp dé phan anh tét hon rui ro co
hitu clia cac cong cu ng co rui ro ton that cao hon.



Khung danh gia rui ro thir hang no:
xac dinh rai ro no thir cap

FiinRatings

coO

co

Budc 1: Khoan no dudc xép hang cé la nd th cdp khdéng?

KHONG

Budc 2: Khoan ng du'dc xép hang cd tai san bao dam khéng?

!

Budc 3: Mrc dé rui ro tai chinh* clia Té chifc phat hanh hodc Céngty
me (trén co sd hap nhét) cé & muic rat thap/thap khéng?

> CO »| sungtaisan

Tién hanh
danh gié b6
bao dam (vdc

tinh ty L& thu
hoi)

KHONG

co

Budc 4: Ty l& ng cé bao dam trén téng no clia té chifc phat hanh (Ty &
ng cé bao dam) c6 l&n hon 50% khéng?

KHONG

bd: Xem xét giam
diém theo Khung
Piéu Chinh

Budc 6a: K&t qua sd

Budc 5: Ty L& ng cé bao dam cdng véi ng khdéng bao dam clia coéngty
con trén tdng ng clia td chitc phat hanh (Ty & ng uwu tién) cé Lén hon
50% khoéng?

KHONG

co

Budc 8b: K&t qua s bd:
Xem xét khéng digu

| Budc 7: Xac dinh xem c6 ap dung yéu t6 diéu chinh diém khong va xac
"| dinh két qua cudi cung ctia viéc diéu chinh diém

chinh XHTN céng cu ng
tly mdc ICR

A

Luu y: (*) Mdre dé rdi ro tai chinh duge danh gia dinh lwgng théng qua céc chi s8 chinh nhu: Don bay (Ng/V6n chll s& hitu da digu chinh), Ng/EBITDA, Ty & thanh toén l&i vay, v.v.



Khung yéu t6 diéu chinh: diéu chinh ha bac doéi véi ng thtr cap FiinRatings

Chung t6i thudng danh gia diém XHTN cua cdng cu ng thit cap thap hon diém XHTN cla t8 chic phat hanh nham phan anh vé rui ro cao hon cua
nhém ng nay so vdi cac nhdm ng vu tién hon. Ng th cdp x€p dudi cac nhdm ng khac vé quyén vdi tai san cla té chirc phat hanh, do céac diéu
khoan dugc quy dinh trong tai liéu clia cong cu ng hodc do ban chat cau tric ngudn von clia cong ty. Khi mot nhém cac chi ng (creditors) dong y
x€p hang dudi moét nhém cac chi ng khac, ho da chap nhan rdi ro tén that dau tu cao hon (thudng di kém vdi lgi nhuén cao haon).

Bang nay du'gc xda

Mrc dé Rui ro Tai chinh cua cdc Doanh nghiép Phi tai chinh (& mic dénh gig Rui ro Tai chinh (FRP) ctia Doanh nghiép. Béi véi cac Té chire Tai chinh, Mdrc dé Rui ro Tai chinh
duoc danh gig thbng qua Ngubn vén va Thanh khoan.

Mcdrc dé rdi ro tai chinh cda doanh nghiép phi tai chinh duoc danh gia dua trén h6 so rdi ro tai chinh (FRP) ctia doanh nghiép. Mdc dé rui ro tai chinh cta doanh nghiép tai
chinh duoc dénh gia dua trén Yéu t6 diéu chinh: Kha ndng huy dong vén va Thanh khodn cua doanh nghiép

Ty lé no' c6 tai sédn bdo dam = Du’ ng’ 6 tai sén bédo dam / Téng no’ hop nhét;

Ty lé no’ uwu tién = [N’ ¢ tai sdn bdo dam + Ng' khoéng cd tai sén bdo ddm & céc céng ty con] / Téng ng holp nhéat

D3I v&i mure thdp hon cla viéc ha bac xép hang, FiinRatings ép dung néu viéc phat hanh sé lam tang mdrc do rui ro tai chinh clda té chirc phat hanh
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Panh gia tai san bao dam: xac dinh ty lé thu hoi co s& FiinRatings

1. PAu tién, FiinRatings danh gia tinh thanh khodan cla tai san bao dam. Tai san bao dam thudng & cac dang: tién gli, co phiéu (clha té chirc phat hanh hoac cuia bén lién
quan), bat déng san, va tai san khac trong mot sé trudng hgp. Cac tai san thé chap cé tinh thanh khoan cao sé dé dang dugc thanh ly hon trong Trudng hop thanh Ly tai
san, tang kha nang thu hoi cho chd ng trong trudng hop do.

o C6 phiéu (clia bén thit ba _ Bat dong san & _ S et o o e s
Tién gui > e > t3i san khac Co phiéu (cua Bén phat hanh)
Tai san c6 tinh Thanh khoan thudng khé Thanh khoan trung binh Thudng kém thanh khoan trong truong hop t6
. b A LA A \ . chuc phat hanh khéng dép ung dugc nghia vu
thanh khoan cao cao (tru khi cé lién hé truc (phu thubc vao chung loai, NG VA gi4 tri o8 phidu clia t8 chic phét hanh
tiép vdi t6 chirc phat hanh) gia tri, nhu cau thi truong) 2'va gla trl ¢o phieu cua to chuc phat ha

gidm manh hoac khéng thé thanh ly

2. Sau do, FiinRatings danh gia gi4 tri clia tai sdn dam bao, bao gébm ty l& cho vay trén gia tri (Loan-to-Value ratio). Vi mbi loai tai sdn ddm bao, chung t6i sé xac dinh gia tri
thi truong thuc té€ clia tai san dadm bao, phan anh mot cach than trong gia tri ma tai san dam bao sé dugc ban dé thu hdi cho chu ng trong trudng hgp t6 chirc phat hanh mat
kha nang thanh toan. Tlr d6, ching tdi sé tinh toan ty & thu hdi co s& va thuc hién danh gia cac tai san thé chap c6 kha ndng c6 thé chi tra toan b, chi trd mét phan, hay
khong thé chi tra cho khoan vay.

Tuy nhién, néu co bat ky su kién quan trong nao anh hudng dén gia tri clia tai san dam bao (vi du: tai san dé ciing dugc dung dé dam bao cho mét hay nhiéu céng cu ng
khéac), FiinRatings sé thuc hién danh gia thém dé diéu chinh x€p hang cudi cuing clia cdng cu ng do.

Loai tai san bao dam Phuwong phap dinh gia tai san bao dam Mirc chiét khau Ap dung dé danh gia ty lé thu hoi co s& (Y/N)

Tign gui S6 dutien gui 0%-10% Cé

C6 phi€u/C6 phan clia cac bén thir

e . , R o ax 0 B0 .
ba khéc Gia thj trudng trung binh cua 30 ngay trudc doé 30%-50% Co

Gia thi trudng trén mot mét vudng dat * dién tich
Bat dong san & tai san khac Gia thi trudng cla tai san khac, dugc diéu chinh nham 30%-50% Cé
phan anh phi hgp nhat gia tri thanh ly

C6 phi€u/C8 phan vén chu s& hitu
cua té chirc phat hanh va bén lién Gia thi truagng trung binh cua 30 ngay trudc do 100% Khong
guan
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Khung danh gia bao lanh thanh toan FiinRatings

FiinRatings danh gia bao lanh thanh toan céng cu no dwa trén ty l& bao lanh duoc ky két giira bén phat hanh va bén bao lanh, ciing nhu cac diéu
khoan va diéu kién khac nhau da dwoc théa thuén giitra cac bén lién quan nhu duwoc quy dinh trong hop déng bao lanh. Viéc danh gia cam két va nghia
vu tir phia bén b3o lanh vé pham vi thanh toan lién quan dén thai han, phuwong thirc thanh toan, sé tién thanh toan,... la rat can thiét trong trwong hop
bén phat hanh céng cu no dugc x€p hang mat kha nang thanh toan, thanh ly, giai thé hoac bat ky van dé tuwong tu nao khac xay ra.

/' Dénh giavé ching thw bao lanh

—

Bao lanh toan phan

Panh gia
bao lanh thanh e
toan

Cac danhgia
phap ly khac

Bao lanh mét phan

—— o — —

T

e mm mm mm mm mm mm Em Em Em Em Em e = =
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Khung danh gia bao lanh thanh toan | Bén bao lanh FiinRatings

Trong nhiéu trudng hop, cac bao lanh dugc xem xét va co thé dong vai trd then chdt trong x€p hang cdng cu ng. FiinRatings tiép can nhirng trudng hop nay dua trén danh
gia tin nhiém clia bén bao lanh va danh gia phan dugc béao lanh.

Bén bao lanh
Bén bao lanh cé thé la Cong ty Me, Céng ty Con, hodc khéng cé mdi quan hé lién quan tGi T8 chirc Phéat hanh.

Céc bao lanh dugc thuc hién bdi cong ty con cho nghia vu ng & cap cong ty me hodc bao lanh chéo cé thé pha v& su phu thudc thi bac trong co ciu no bang cach dat
céc yéu cau thanh toan ng clia chu ng cong ty me ngang hang (pari passu) véi nhirng chl ng ctia cong ty con phat hanh cong cu no.

FiinRatings cho rang bao lanh dugc cung cap ddi véi mot cdng cu ng co thé gia tdng chat luong hod so tin dung, dan dén xép hang cao hon dugc 4p dung cho céng cu ng
dugc bao lanh so v@i x€p hang clia to chirc phat hanh. Su ton tai clia bao lanh cé thé khéng anh hudng dang ké dén xac suét vd no clia cong cu ng va té chirc phat hanh;
tuy nhién, no cé thé lam tang kha nang thu hoi tai san trong trudng hop pha san, thong qua viéc thuc hién co ché truy doi doi vdi bén bao lanh.

Pé dugc FiinRatings xac nhan da diéu kién nhdm nang cao mic x&p hang tin nhiém cho mét céng cu ng, mot bao lAnh thanh toan phai dap (ng cac diéu kién sau:

* Bén bjo lanh c6 nang luc tai chinh vuot trdi dé trd thanh Bén Bao lanh Da diéu kién

« Bao lanh phai khéng thé hly ngang va vé diéu kién, ké ca trong trudng hgp t6 chirc phat hanh pha san.

» Giatri bao lanh phai dugc néu rd trong hgp déng, bao gom ca khoan thanh toan goc va lai.

Sau khi FiinRatings xac dinh mic xép hang tin nhiém cla té chirc phéat hanh, FiinRatings sé tién hanh phan tich mdc dé tin nhiém clia bén béao lanh, cac dac diém cua
bao lanh, chang han nhu th ty wu tién thanh toan va su phu thudc:

- Trong trudng hgp nghia vu theo béao lanh cé th& hang ngang hang (pari passu) véi cac nghia vu khéng duge bao dam co tinh wu tién cao clia bén bao lanh, xép hang tin
nhiém sé duoc diéu chinh dua trén (1) x€p hang culia td chirc phat hanh va (2) xép hang ctia bén bao lanh.

- Xép hang tin nhiém cho mét nghia vu ng dugc hudng Lgi t&r mét bao lanh thr cap sé tuwong ng véi mic xEp hang da diéu chinh ciia mét nghia vu ng th& cap tuong
duong cla bén bao lanh.

Nhin chung, bén bao l&dnh thudng cé x€p hang tin nhiém cao hon so véi xép hang clia td chirc phat hanh dé xép hang cong cu ng dugc diéu chinh tadng. S bac xép hang

tin nhiém diéu chinh tang clia cong cu ng khdng dugc vugt qua x€p hang tin nhiém cla bén bao l&nh. Trong hau hét cac trudng hop khi x€p hang clia bén bao lanh thap

hon xép hang cla td chic phat hanh, FiinRatings khong xem xét bat ky su diéu chinh nao déi véi x€p hang clia céng cu ng.

15



Bao Lanh Toan Phan: Cac danh gia phap ly

FiinRatings

Giai thich

Viéc thue hién céc nghia vu bao lanh phai mang tinh chat vo diéu kién.

Khoéng hlay ngang

Nghia vu bao lanh phai khéng dugc hlly ngang cho tdi khi tat ca nghia vu ng dugc trd cho chii s& hiru céng cu ng.

Kha nang thi hanh

Nghia vu bao l&nh phai co hiéu luc phéap ly va c6 thé dugc thuc thi bat e khi ndo trong sudt thdi han clia cac cong cu dugc xép hang.

Thoi han thanh toan

Trong trudng hgp bén phat hanh khéng thuc hién nghia vu thanh toan, khoan thanh toan phai dugc thuc hién ngay, khéng cham tré. Néu cau tric bao
l&nh quy dinh viéc kich hoat sau ngay dén han, khung thgi gian cam két nay can dugc phan anh trong viéc danh gia nghia vu clia bén bao lanh.

Co ché thanh toan

Khoan thanh toan day du tlr bén phat hanh phai dugce thuc hién vao tai khoan dugc chi dinh trude vao thoi han quy dinh; néu khéng, nghia vu bao lanh
sé dugc kich hoat va thuc hién bd&i bén bao lanh.

Thanh toan ngay khi c6 yéu
cau dautién

Khi bén phat hanh vi pham nghia vu, khoan thanh toan phai dugc thuc hién ngay khi cé thong bao dau tién tir chd ng.

Thanh toan khong khau trir

Tat ca cac khoan thanh toan dugc bao lanh phai dugc bén bao lanh thuc hién day du, khong co6 bat ky khoan khau trir nao.

Bén bao lanh la bén chiju
tradch nhiém chinh

Chli sd hitu cong cu ng c6é quyén yéu cau bén bao lanh thuc hién nghia vu ma khdng can phai chd thuc hién cac bién phap phéap ly ddi véi té chirc phat
hanh.

Trach nhiém clia bén dugc uy
thac

Né&u c6 bén dugc Uy thac, bén nay phai giam sat viéc tuan th co ché thanh toan theo ding céc diéu khoan quy dinh trong hgp déng bao lanh, va thuc
hién viéc nay mét cach kip thai.

Gidi han clia bén bao lanh
qudc té

Khi bén bao lanh la t6 chic quéc té, can danh gia cac han ché lién quan dén viéc chuyén tién xuyén bién gidi, kha ndng cham tré, va cac van dé phép ly
hoac quy dinh khac cé thé anh hudng dén viéc thuc hién nghia vu thanh toan theo luat clia quéc gia clia bén bao lanh va qudc gia nhan thanh toéan.
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Khung danh gia bao lanh toan phan

FiinRatings

DaGi véi céc truong hgp bao lanh toan phan, ty lé thu hoi ng dugc xac dinh hoan toan dua trén ty l& thu hoi theo hgp dong, tire la 100% trudce khi dp
dung cac diéu chinh khac.
FiinRatings cho rang trai phiéu cla té chic phat hanh dugc bo lanh day du bdi mot bén bao lanh du diéu kién sé thudng c6 xép hang tin nhiém
cao haon so véi xép hang clia t6 chirc phat hanh. Tuy nhién, thuc té cho thdy mét sé trudng hap bao lanh khéng thé dugc thuc thi do “ngudn géc
phap ly khdng hop 1&” - hgp dong bao lanh dugc ky két khéng tuan thi quy dinh ndi bd chia bén bao lanh, dan dén hop déng bao lanh bj vé hiéu. DU
su kién nay khdng phai do bén bao ldnh mat kha nang thanh toan, tén that chia chll ng van dudc ghi nhan, va kha nang thu hdi day du, dang han (&
rat thap trong khi cac vu kién va qua trinh thu xép phap ly dién ra.
Vi vay, FiinRatings nhan dinh rang x&p hang tin nhiém clia céng cu ng khdng phai lic nao cling tuong duong véi xEp hang ctia bén bao lanh.

Xép hang cua bén bao lanh hoac wéc tinh mirc XHTN

Mdrc diém XHTN céng cu no

C6 thé bang véi xép hang tin nhiém cuia bén bao lanh,
[AAA] | Nang luc dap ing nghia vu tai chinh & mirc Tot Nhat hoadc cao han tdi da 12 bac so vdi xEp hang cuia té chirc
phat hanh.
C4 thé bang vdi x€p hang tin nhiém cua bén bao lanh,
[AA] Nang luc dap ing nghia vu tai chinh Rat Tot hoadc cao hon tdi da 9 bac so vdi xEp hang clia té chirc
phat hanh
[A] Nang luc dap ing nghia vu tai chinh Tt nhung cé thé bi anh hudng bdi diéu kién kinh t&€ bat Loi va C6 thé bang vé&i xép hang cuia bén bao lanh, hodc cao
thay déi hoan canh hon t6i da 6 bac so véi x€p hang cua té chirc phat hanh.
[BBB] Nang luc dap Ung nghia vu tai chinh & mirc Kha nhung dé bi anh hudng hon trude cac dién bién bat | C6 thé bang vaGi xEp hang clia bén bao lanh, hodc cao
loi ciia nén kinh té hon t6i da 3 bac so vdi xEp hang cla td chitc phat hanh
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Khung danh gia bao lanh mot phan FiinRatings

Trong trudng hgp bao lanh mét phén, co s& dé chi sd hitu céng cu nd xac dinh kha nang thu hdi khi bén phat hanh mat kha nang thanh toan bao
gom Ty L& thu hoi theo hgp dong clia bén bao lanh va Ty lé thu hoi co ban ctia cong cu ng, dugc xac dinh dua trén thi hang ng va kha nang thanh ly
tai sdn bao dam. FiinRatings cho rang viéc danh gia can dugc thuc hién mot cach toan dién va tach biét, bao gbm phan tich hgp déong béao lanh,
xac dinh th& hang ctia khodn ng, va danh gia gia tri tai san bao ddm (néu cd). Do do, FiinRatings ti€én hanh danh gia ky ludng khéng chi cac diéu
khoan phap ly dugc thoa thuan gitra bén bao lanh, bén phat hanh va cac bén lién quan khac, ma con thuc hién quy trinh xac dinh th& hang ng va
tham dinh/ danh gia tai san bao dadm dé phan anh day du nang luc bao lanh thuc té.

30 Bao lanh mot /(/7(9: )
O W phan g s
RS Coy . My h
,‘\0\)\0 \O}bo C"?/? 6/'
T TTTTETEEE “
! Panh gid céng cu
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Bao Lanh Mot Phan: Cac danh gia phap ly

FiinRatings

Tiéu chi

Giai thich

Vo diéu kién

Viéc thuc hién cac nghia vu bao lanh phai mang tinh chat vo diéu kién.

Khong hlly ngang

Nghia vu bao lanh phai khong dugc hly ngang cho tdi khi tat ca nghia vu ng dugc tra cho chti s& hitu céng cu ng.

Kha nang thi hanh

Nghia vu bao lanh phai cé hiéu luc phéap ly va co6 thé dugc thuc thi bat e khi nao trong sudt thdi han cua cac cdng cu dugc xép hang.

Thaoi han thanh toan

Trong trudng hgp bén phat hanh khéng thuc hién nghia vu thanh toan, khoan thanh toan phai dugc thuc hién ngay, khéng cham tré. Néu cau tric bao
lanh quy dinh viéc kich hoat sau ngay dén han, khung thgi gian cam két nay can dugc phan anh trong viéc danh gia nghia vu clia bén bao lanh.

Co chéthanh toan

Khoan thanh toan day du tir bén phat hanh phai dugc thuc hién vao tai khoan dugc chi dinh trwde vao thai han quy dinh; néu khong, nghia vu bao lanh
sé dugc kich hoat va thuc hién bdi bén bao lanh.

Thanh toan ngay khi cé yéu
cau dau tién

Khi bén phat hanh vi pham nghia vu, khoan thanh toan phai dugc thuc hién ngay khi cé thong bao dau tién tir chd ng.

Thanh toan khéng khau trir

Tat ca cac khoan thanh toan dugc bao lanh phai dugc bén bao lanh thuc hién day da, khong cé bat ky khoan khau trir nao.

Trong trudng hop bén phat hanh céng cu ng méat kha nang thanh toan, chd sd hiru cdng cu ng ¢6 thé uu tién thuc hién quyén yéu cau bén bao lanh
thuc hién nghia vu ma khéng can phai chd thuc hién cac bién phap phap ly d6i véi bén phat hanh.

Trach nhiém clia bén dugc Gy
thac

Né&u c6 bén dugc Uy thac, bén nay phai giam sat viéc tuan thi cg ché thanh toan theo dung céac diéu khoan quy dinh trong hgp déng bao lanh, va thuc
hién viéc nay mét cach kip thai.

Gidi han clla bén bao lanh
qudc té

Khi bén bao lanh la td chic quéc t&, can danh gia cac han ché lién quan dén viéc chuyén tién xuyén bién gidi, kha nang cham tré, va cac van dé phap ly
hoac quy dinh khac c6 thé anh hudng dén viéc thuc hién nghia vu thanh toan theo luat chia quéc gia chia bén bao lanh va qudc gia nhan thanh toéan.
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S Bao lanh mo6t phan: DPanh gia ty Lé thu hdi chia ¢ong cu no

FiinRatings

Sau khi hoan tat danh gia bao lanh tin dung va xac dinh cac yéu t6 diéu chinh cho trudng hgp bao lanh mot phan, FiinRatings két hgp ty & thu hoi theo hop dong va ty & thu
ho6i co ban clia cdong cu ng dé xac dinh tong ty l& thu hdi clia céng cu ng. Ty L& thu hoéi tdng hgp nay dugc str dung dé xac dinh sé bac diéu chinh tir xép hang tin nhiém cua
bén phat hanh, két hop clng cac yéu to diéu chinh khac, tir dé hinh thanh x€p hang tin nhiém cudi cung ctia cong cu ng. Tuy nhién, mirc ndng hang t6i da cho cac truong
hgp bao lanh mdt phan dugc gidi han theo cac nguyén tac sau:

e Trong phan l&n trudng hgp, khi x€p hang clia bén bao ldnh cao hon x€p hang clia td chirc phat hanh, mirc ndng hang ctia cong cu ng phai thdp hon it nhat 1 bac so vdi

x€p hang ctia bén bao lanh.

« PGivdi cac to chirc phat hanh cé muc xép hang tin nhiém tir ‘BBB-’ trd l&én, mirc nang hang ti da clia céng cu ng dugc gidi han & muc 1 béac.

* PEivdi cac to chic phat hanh cé muc xép hang tin nhiém tir ‘BB+’ trd xuéng, xép hang t8i da clia céng cu no dugc gidi han & mic “BB+”.

Céc yéu t6 diéu chinh Téng ty 1é thu hoi

*

|
Ty L& thu hoi
cOo s@

Panh gia gia tri tai sdn bao dam
trong kich ban thanh ly. Néu
khéng co6 tai san bao dam
hoac gia tri tai san bado dam bij
han ché trong phan tich tinh
thanh khoan, thi ty l& thu hoi
co s@ dugc dat @ mirc 0%.

|
Ty |é thu hoi theo hop
déng bao lanh

¢ Dinh gia khoan bao lanh

* X&p hang cuia té chirc bao lanh
¢ Digu kién thuc hién nghia vu

¢ Quy trinh yéu cau thanh toan

¢ Tai san hoac bién phap bao
dam bé sung

\ 4

RR1
RR2

RR3

RR4

RR5

RR6

RR7

S6 bac diéu chinh

M6 ta

Thu héi toan bd
R4t cao

Cao
Trung binh
Thép
R4t thap

Khéng dang ké

l

Tong ty lé
thu hoi
(%)

100
91-100

71-90
51-70
31-50
11-30

0-10

S6 bac diéu chinh
so véi ICR

Tang téi da 6 bac
Tang téi da 5 bac
Téang téi da 3 bac
Tang téi da 2 bac

+0

Ap dung d&i véi
khach hang gap khé
khan thanh khoan
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s - Cong ty thanh vién thubc

ENLIGHTEN THE MARKET ENLIGHTEN THE MARKET

Lién hé

Tru s& chinh Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 10, Toa nha Peakview Tower, Tang 11, 12-12Bis Tran Quang Khai,
36 Hoang Cau, Phuding O Chg Dira, Phuong Tan Dinh, TP. H6 Chi Minh,
TP. Ha Noi, Viét Nam Viét Nam

Pién thoai: (84) 24 3562 6962 Pién thoai: (84) 329 813 686
Email: support@fiinratings.vn Email: support@fiinratings.vn

Tai liéu nay du'oc soan thdo bdi Cong ty C6 phan FiinRatings chi st dung cho muc dich tham kh3o.
D4y khéng phai la B4o cdo xép hang tin nhiém va khéng khuyén nghi mua, ban hodc nam giir bat ky
c6 phiéu nao hodc bét ky giao dich cu thé nao khac. Théng tin trong Bdo cdo nay, bao gdm dif liéu,
s6 liéu, bang, phan tich va nhén xét cua FiinRatings, chi duoc s dung dé tham khéo theo quyét
dinh cua riéng ban. FiinRatings sé khéng chiu tréch nhiém cho bat ky tén that hodc hdu qua nao cé
thé x4y ra do viéc st dung théng tin trong bdo cdo nay. FiinRatings gi&t ban quyén ddi vdi bdo cdo

nay va toan bé ndi dung trong Bdo cdo nay. Bao cdo nay duoc bao hd ban quyén theo phap luét vé
quyén tac gia cua Viét Nam va cdc nudc theo cdc cong ude, diéu udc qubc té vé quyén tac gia ma
Viét Nam la thanh vién.
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