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Tieu diéem bao cao FiinRatings

Diéu tiét tdng trwdng tin dung sau giai doan bung nd nam 2025: Sau thaoi ky tang trudng nhanh va dat dinh khoang 19% trong nam 2025, tang
trudng tin dung dugc du bédo sé cham lai trong nam 2026 khi nganh Ngan hang chuyén sang chién lugec md& rong mang tinh chon loc hon. Giai doan
ha nhiét nay xuat phat tir ty L& Tin dung/GDP toan hé thong & mirc cao vuot 140% cung vd3i cac quy dinh mdéi tir Ngadn hang Nha nuwdc, bao gom thiét
lap han muc tang trudng tin dung theo quy chat ché hon va gidi han cho vay bat dong san.

Bién lgi nhuan tiép tuc thu hep: Bién lai rong (NIM) clia nganh giam xudng 2,9% tai cudi nam 2025, tir mic 3,5% tai cubi nam 2024. Chung toi du
bdo NIM c6 thé duy tri dudi 3,0% trong ndm 2026 do chi phi vén tang va lgi suat cho vay bi thu hep. Mac du lgi nhuén chiu ap luc, diéu nay dugc ho
tro phan nao bdi xu hudng gia tang thu nhap ngoai l&i, dac biét tir viéc thu hoi ng xau va cac khoan thu nhap “one-off” khac.

Ap lwc chat lwong tai san dwgc ky vong sé gia tang khi tang trwdng tin dung cham lai va hoat dong xéa x6 no xau tré vé mirc binh thuong:
Ty l& ng xau (NPL) duy tri & ngudng 6n dinh khoang 1,9% trong nam 2025. Tuy nhién, su 6n dinh nay chl yéu dén tlr viéc tich cuc x6a x0 ng xau va
tang trudng tin dung nhanh, thay vi céi thién nang luc ndi tai, trong khi ty L& trich lap du phong hién da gidm xudng muirc thap nhat ké tir nam 2021.

Ap lwc thanh khoan xuat hién vao cudi ndm 2025 va c6 kha nang kéo dai sang nam 2026: Tang trudng tin dung (19%) vuot xa tang trudng tien
gri (11,4%) trong nam 2025, budc cac ngdn hang phai phu thudc nhiéu hon vao nguédn von vay lién ngan hang va phat hanh trai phi€u; xu hudédng
nay du kién sé kéo dai ap luc thanh khodn va lam gia tang chi phi von trong sudét nam 2026.

Nam 2025 ghi nhan hé so tin dung ciia cac ngan hang tir mirc 6n dinh dén cai thién (trung vi nganh tiép tuc duy tri @ murc [A-], v3i 7 trudng hgp
cdithién ho so'tin dung, khong c6 trudng hgp suy giam), tuy nhién trién vong nganh duoc ky vong sé kém thuan Loi han trong ndm 2026 trong boi
canh ap luc vé chat lugng tai san va thanh khodn gia tang. Kha nang chéng chiu sé dugc tp trung & cac ngan hang co kha nang sinh L&i virng chac,
bd dém von cao va ca cau nguodn von da dang.
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Tang truwéng tin dung sé co6 su chon loc trong thaoi gian téi, voi toc do
tang trwdng ngay cang phan héa theo nang luc von FiinRatings

Bi€u d6 01: Toc dd tang trwdng GDP va tang trudng tin dung, giai doan 2011 - 2025 ¥ Tang trwéng tin dung tiép tuc vuwot xa tang
19.01% . trordng GDP. Tin dung toan hé théng tang ~19%
01%  20.00% ) S
17.26% 18.25% 18.24% ° trong nam 2025, vugt mu'c muc tiéu “théng

15.09% thuong” 15% ctia Ngan hang Nha nudc (NHNN)

12.52% 12.17% trong cac nam trudc. Bong luc tang trudng dén tur
10.90% . y A " \ " A .
8.91% 10.00% viec mo rong dau tu’ co so ha tang, hoat dong cong
nghiép nho dong von FDI, thi truong bat dong san
8.02% va su phuc hoi ctia tin dung ban é.
6.24% = ogy, ©6:68% go1g, 6.81% 7.08% 7.020 7.09% 5.00% T ANE

5.25% 5.42% 5.05%

® Chung t6i dy bao mirc tang trwong tin dung nam
0.00% 2026 sé thap hon 2025, trong bdi canh ty Lé Tin
dung/GDP hién & mirc cao trén 140%. Cac quy
dinh md&i cia NHNN trong nam 2026 (vi du: yéu
Ngudn: FiinRatings cau du ng cho vay Q1/2026 ctia moéi ngan hang
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—o— Tang truadng GDP —e— Tang trudng tin dung

Biéu d6 02: Du no cho vay (ty dong, truc trai) va toc do tang trwéng du no clia cac NHTM (truc phai), cuéi nam 2025 khong vugt qua 25% tong han muc tin dung ca i
nam 2026; tang trudng tin dung bat dong san moi

ngan hang nam 2026 khong vugt qua tong tang

m Du ng cho vay gop Toc d6 tang trwdng dw no tlr dau nam o j ) .
truong tin dung nam 2025,...) dugc ky vong sé lam
2,500,000 39.6% 45.0% . e . . an ,
36.2% 37.0% 40.0% cham lai da tang cuatin dung bat dong san.
2,000,000 35.0% .
0350 30.0% ® Yéu cau von theo Basel lll va L§ trinh “ndi long
1,500,000 21.5% o7 22.2% - s -1 .. A
S 18.3%,  18.3% A\ 18.19%7.9% ’ 6.397-8% 3 (650 25.0% dan” han mirc tin dung sé lam gia tadng suw phan
1% 16.3%"""16.3% 1549, (45.3% : 20.0% o i ) T N
1,000,000 13.2% 11.5% #a.0% 12.4%; g0 07 4 12.4% 1e 00/2 héa tang trwdng tin dung giira cac ngan hang:
10.0% C4c ngan hang dan dau véi quy mé lén va nén tan
500,000 0,600
I I I B EmeEE - e - o7 8'83’ vOn virng manh sé cé khé nang gia tang thi phan,
_ [ [ T - .0%
M MO MmMMO®MONOMOMOMOMEO@NDOMDOMM®MDEOXDOODMOMOMEO@MDO®OM@MM trong khi cac ngan hang TMCP quy m6 nhd hon sé
CoEIOoLSENNIORIL>08ZL=>>d00 . , o
<< ® »n T 4 = O = Z2 0 momn<>>2zZMm o o dieu tiet toc do tang trudng nham can doi gitra

o vOn, lgi nhuén va chat lugng tai san.
Nguon: FiinRatings



Tang truwéng tin dung sé co6 su chon loc trong thaoi gian téi, voi toc do

tang trwong ngay cang phan héa theo nang lw'c von (tiép tuc) FiinRatings
Bi€u d6 03: Tin dung phuc héi manh & ca phan khic ca nhan va doanh nghiép tai cuéi nam 2025 ® Co cau tin dung twong ddi 6n dinh trong
18,000,000 57 19 25.0% Du ng cho vay doanh nghiép va nam 2025: ~54% thU@C khéi doanh
16,000,000 - 20K cac khoan vay khac nghiép va ~46% thudc khéi ban Lé (2024:
14,000,000 19.29 20-0% Du ng cho vay ¢4 nhan 53% / 47%). Tang trudng nam 2025 dugc
12,000,000 5 0% dan dat bdi cho vay bat déng san, FDI va
10,000,000 12.0% o __ Tang trudng cho vay cé nhan (so tin dung ban lé, phu hgp vdi dinh huéng
5i cung ky N : .
8,000,000 ‘ 10.0% vél eting k) dieu hanh linh hoat cua NHNN nam 2025.
6,000,000 10.7% Tang trudng cho vay doanh
= nghiép va cac khoan vay khac #® Theo nhém ngan hang:
4,000,000 5.0% (s0 v&i cling ky) © 8 8
2 a X - \
'OOO'OO‘; . Tang trudng du ng cho vay # Top-4 NHTM tu nhan dén d4u da
U7 khach hang gbp (so v&i cung ky) e s , e
2020 2021 2022 2023 2024  FY2025 phuc hoi, tin dung ban le tang

khoang 20%/nam; trong khi tin dung

N iV :F.. R . 2 =
guon: FiinRatings doanh nghiép tang khoang 30%/nam.

Biéu do 04: Co cau tin dung ngan hang Viét Nam dwgc dan dat béi linh vuc bat dong san va ban Lé giai doan 2024-2025 ,
® Cac ngan hang TMCP khac tiép tuc

100.0% 5.8% k K phuc hodi tir mirc ddy nam 2022, vdi
90.0% Nong nghiép va lam nghiép , . f s
20 00/0 - tin dung doanh nghiep dat murc tang

: 0]
70.0% 16.4% 13.3% 15.7% B B4t dong san va xay dung trudng trung binh khoang 20%/nam,
60.0% s 8 . o0 3 du tadng trudng tin dung ban & van
. . ) : at A <
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30.0% 25.9% 21.8% 20.1% W Piehvucong dongvacanhan ® Nhém NHTM nha nudc ghi nhan tang
20.0% Thuong mai trudng tin dung doanh nghiép dang
10.0% 19.6% 22.5% 24.6% ké (khodng 15%) trong nam 2025 so
0.0% Khac e o , . .
: vOi nam trudc, gan tuong duong vai
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mang tin dung ban le.

Ngubn: FiinRatings



Thu nhap ngoai lai sé dong gép Lén hon vao tong thu nhap hoat dong (TOI)
cua cac ngan hang; Thu nhap tir phi duwoc ky vong sé tang truwdng dang ké . .
trong nam 2026 FlinRatings

Bidu db 05: Co cdu TOI theo quy (2022-2025) - Thu nhap ngoai i toan nganh # Thunhap ngoailaitoan nganh tang len va chiem khoang 23.8% tong
gia tang, nh& su tang trwdng clia cac khoan thu nhap khac (thu héi no, thoai thu nhap hoat dong tai cuoi nam 2025 (so voi muc ~23.2% vao nua
vén, ddu tw c6 phén va cac khoan thu nhap “one-off” khac) (ty déng) dau nam 2025 va ~22.0% nam 2024), nhd cac khoan thu nhép khac.

Giao dich ngoai hoi va vang tang cham trong ntra cudi nam 2025 sau da

Q4 | tang trudng an tuong vao nira dau nam.

o I

§ 82 N ® N&am 2025 la nam th tv’ lién ti€p thu nhap rong tir Phi & Hoa hong
Q1 T cua toan nganh duy tri @ mirc khoang 68-69 nghin ty dong (chu yéu
Q4 T nh& cac dich vu Thanh toéan, Bao hiém va Dich vu Phi khéac). Trong nédm

3 Q3 I 2026, trong boi canh thi truvdng chirng khoan Viét Nam c6 kha nang

QR Q2 dugc nang hang va phat hanh trai phi€u doanh nghiép du ki€n tang do
Q1 I muc tiéu tang trwdng tin dung clia ngan hang thap hon, ching téi danh
Q4 I gia diéu nay sé tac dong tich cuc dén cac mang Dich vu Moéi gidi & Dai

© Q3 I ly cia nganh. Bén canh dé, trong tdm clia nén kinh té vao phat trién ha

QR Q2 tang trong vai nam tdi sé gia tang nhu cau doi véi mang L/C va cac dich
Q1 I vu Bao lanh khac, mang lai lgi ich cho cac ngédn hang hoat dong tot
erZyy trong cac phan khuc nay.

% 82 __ ® Cac khoan thu nhap ngoai lai khac (thu hoi ng/thodi von/ dau tu co
Q1 phan/ khoan thu “one-off”) tang trong 6T2025, dac biét tai cac ngan

hang qudc doanh va mét s6 ngan hang TMCP khac (thu hoi ng, thoai

] 50,000 100,000 150,000 200,000 250,000 300,000 vén, khoan thu “one-off”), phan &nh hoat déng x(* ly ng chti déng han
B Thunhap t i B Thu nhap tir Phi & Hoa hong nhd vao sé hoé trg dén tir cac quy dinh mdi vé xir ly ng xau.
Giao dich vang & ngoai haoi Giao dich & Dau tu ching khoan

® Nghiquyét 42, duoc luat hda trong Luat Cac T6 chirc Tin dung (stra

doi), da co tac dong dang ké dén kha nang thu hoéi tai san dadm bao va
Ngudn: FiinRatings thu héi no trong nlra cudi ndm 2025 va du kién sé tiép tuc c6 anh
hudng tich cuc trong nam 2026.

Thu nhap khac



Von cap 1 la yéu t6 quan trong can theo doi

Han ché vé vén van la thach thirc then chdt ddi véi toan nganh;

FiinRatings

Bi€u d6 06: Ty lé an toan von (CAR) (theo nhém va theo ca nganh) (2022 - 1H2025)

13.9% 13.49% 13.6% ;
12.3% 11.9% 11 gos 12.7%  12.4% 14 50, 11.9% 11.8%
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Nguon: FiinRatings

Bi€éu d6 07: Co cau ty trong an toan vén ctlia cac ngan hang tai Viét Nam (Nira dau 2025)
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Ghi chu: (*) S6 liéu thé hién tai cudindm 2024 M % Tytrongvéncép 1 1 Ty trongvén cép 2

QO @ * *
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® V6n cap 1 (Tier-1) van chiém ty trong chii dao, song su phu

thudc vao von cép 2 (Tier-2) da tang dang ké tr nam 2024
dac biét thong qua hoat dong phat hanh trai phiéu cap 2 cta
ngan hang quéc doanh va cac ngan hang TMCP quy mé
trung binh.

CAR toan nganh duy tri 6n dinh, song c6 su phan hda theo
nhom ngan hang: Trong ntra dau nam 2025, CAR thuc té giam
& phan l&n cac ngan hang, dac biét la nhiéu ngan hang nho:
> SOCBs caithién CAR tir khoang 9,2% (2023) l&n 10,7%
(1H2025), cht yéu nho phat hanh trai phiéu cap 2.

» Top 4 ngadn hang TMCP ghi nhdn CAR giam nhe xudng
khoang 12,7% do tang trudng tai san co rui ro (RWA) vuot
toc do6 tang trudng cuia von.

» Cac ngan hang TMCP khac duy tri quanh mudrc 12,0%
(1H2025: 11,8% - D¥ liéu cac NH tuv nhan khac duoc cap
nhéat day du hon so vdi bao cao gan nhéat cua chung toi) ,
cho thay 4p luc tdng trudng tuong tu du van cé hoat dong
phat hanh trai phiéu.

Pé can bang gilra tdng trudng tin dung va rang budc vé von,
chung t6i duy tri nhan dinh SOCBs sé tap trung tang CET1
thong qua gil lai lgi nhuén va duy tri toc do tang trudng tin
dung vira phai; nhdm ngan hang TMCP |6n sé két hop gilra gil
lai lgi nhuan va phat hanh trai phiéu cap 2 linh hoat, ho trg
tang trudng co6 chon loc; cac ngdn hang TMCP nhd han cé thé
chon gitra phat hanh thém co6 phan mdi hoac giam t6c tang
tredng tin dung.
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Loi nhuan duy tri 6n dinh trong nam 2025 du bién lai rong thu hep; Cac
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ngan hang chuyén huéng sang thu nhap ngoai lai nham giir virng Loi nhuén FiinRatings

Bi€u d6 08: Bién lai rong (NIM) cuia cac ngdn hang Viét Nam (theo nganh va
theo nhém ngan hang) (2021 - 2025)
——Nhém ngan hang quéc doanh Nhom 4 ngan hang TMCP hang dau
Nhom cac ngan hang TMCP khac

6.0% 5.6% > 7%
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Ngubn: FiinRatings

# NIM toan nganh giam xudng murc 2,9% trong nam 2025 (so vdi 3,3% tai 1H2025, 3,5% nam 2024
va muc dinh 3,8% nam 2022), trong khi ROA giam nhe xudng khoang 1,4% du duoc hé trg bdi thu
nhép ngoai lai va viéc cai thién CIR. NIM toan nganh c6 thé sé duy tri du'di 3,0% trong nam 2026,
chiu ap luc tir chi phivon cao hon va @i suat cho vay bi thu hep. Ngugec lai, viéc tap trung vao cho
vay ky han dai hon va tin dung tiéu dung c6 thé gitp duy tri NIM & mic tuong duong nam 2025.

® Trién vong loi nhuédn (2026) - theo nhém ngan hang:

> Top 4 ngan hang TMCP tuv nhan: NIM du kién 8n dinh trd lai (dugc ho trg bdi ty & CASA cao
hon), ROA duy tri vugt trung vi nganh nhung thap han mirc dinh nam 2022, trong khi thu nhap
ngoai lai déng vai tro ngay cang Llén trong co cau lgi nhuan.

> Cac ngan hang qudc doanh (SOCBs): NIM du kién gidm nhe do ti€p tuc duy tri chinh séch hoé
trg lai suat cho khach hang; giao dich ngoai héi, vang va thu hoi ng trd thanh cac dong luc chinh
dong gbép vao thu nhap.

» Nhom ngan hang TMCP tw nhan khac: NIM sé phan héa gilra cac ngan hang tuy thudc vao (1)
kha nang khai thac tap khach hang ban L& va (2) vi thé kinh doanh trong cac phan khuc thu nhap
ngoai lai.

Bi€u d6 09: Ty suat sinh Loi trén tai san (ROA) ciia cac ngan hang Viét Nam
(theo nganh va theo nhém ngan hang) (2021 - 2025)
——ROA - Nhém ngan hang qudc doanh
ROA - Nhém cac ngan hang TMCP hang dau
ROA - Nhém cac ngan hang TMCP khac
ROA - Trung vi nganh
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Nguon: FiinRatings

Bi€u d6 10: Ty Llé chi phi hoat déng trén thu nhap ctia cdc ngan hang Viét Nam
(theo nganh va theo nhém ngan hang) (2021 — 2025)

- Top 4 ngan hang TMCP hang dau
«—Trung vi nganh

——Nhém ngan hang quéc doanh
Nhém cac ngan hang TMCP khac
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Ngubn: FiinRatings 10



Ap luc chat luwong tai san gia tang khi tang trwéng tin dung cham lai va
hoat dong x6a s6 ng xau tré vé mirc binh thwong hon FiinRatings

Bi€u do 11: Ty l&é no c6 van dé* (truc trai) va ty lé bao phl no xdu (truc phai) ctia cac ngan hang thwong mai tai Viét Nam
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Nguon: FiinRatings
Ghi chu: (*) No'c6 vdn dé bao gébm ng’cén chi y (SML), no' xdu (NPL) va cac khodn no' xadu da du'o'c ban hodc chuyén giao cho Cong ty Quan ly tai sén Viét Nam (VAMC);
T6ng du' no’ = Du’ no’ cho vay trén bang can déi k€ toan (Loan book) + Trai phi€u VAMC (VAMC bonds)

Biéu d6 12: S6 ngay thu hoi lai va phi phai thu cia cdc NHTM nam 2025

® No cé van dé ti€p tuc giam trong nam 2025 so véi mirc dinh nam 2023: NPL toan Nh6m céc nain ha s A . N
. . i 3 . . B o ) . Om cac ngan hang Nhom ngan hang Nhom ngan hang
nganh duy tri khoang 1,9% trong nam 2025, gilr 6n dinh so v&i hai nam trudc; SML 20 quéc doanh TMCP hang dau TMCP khac
V4 N A ~ S - ~ DD
toan nganh giam xudéng ~1,2% vao cudi nam 2025 (tir ~1,9% nam 2024), cho thay S
4 LRAN N 7 n LIV.N 2 . ERV.N ~ ~ A ~ N\ e ? -C
lwong no xau tiem tang c6 dau hiéu thu hep. Su cai thién ro rét vé chat lugng tai san = 15
chti yéu dén tir viéc tang trwdng tin dung nhanh va xéa sé dang ké cac khoan no & 10 L
~ ? ~ 7 ~n N N (% ~ 2 o Ve ~n O
xau. Ty lé xéa sO6 norong / du ng trung binh tang leén 1,3%, nhinh hon so voi muc 6n 'S
dinh 1,2% trong giai doan 2023-2024. Trong nam 2026, chung t6i nhan dinh cac ngan g 5 4
hang sé khéng xda s6 nhiéu nhu cac nadm trudc; thay vao doé, hoat dong ban ng va mot e 1 - 3 3
X A . e s e . . 2 0 1 2 0
sO cong cu ho trg quan ly chat lugng tai san co kha nang sé dugc tan dung / toi uu. @
<30 ngay 30-60 ngay 60-90 ngady 90-180ngay  180-360ngay  >360 ngay
® Trich lap duw phong tai cudi nam 2025 & mirc thap nhat ké tir 2021, phan anh viéc uays

, A s 3 3 . i \ . .. . Nguon: FiinRatings
cac ngan hang dang c6 xu huéng dua vao xéa s6 ng va thu héi / ban ng nhiéu hon.
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trong suot nam 2026

Ap luc thanh khoan tai gia tang vao cudi nam 2025 va sé ton tai

FiinRatings

Biéu d6 13: Tang trwdng du no tin dung toan nganh vuwot téc do tang trwéng tién giri trong nhirng nam gan day, dan dén viéc cac ngan hang tiép tuc phu thudc
nhiéu vao cac nguén vén ban buén

Ty dong

25,000,000
20,000,000 ’
15,000,000 ’ .
10,000,000 T N\ —Oo— —
5,000,000 . l i !
_ 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Nguén: FiinRatings

Tang trudng tin dung (19,0%) ti€p tuc vugt toc do tang trudng tién giri (11,4%) trong nam
2025, khién cac ngan hang tang su phu thudc vao nguén von lién ngadn hang va phat hanh
trai phi€u. Su gidm lién tuc clia ty & Tai san thanh khodn cao/Ngudn vén ban budn ngan
han (BLA/STWF) (t&r 133% cu6i nam 2023 xudng 114% ntra dau nam 2025) va Ty L& nguon
vén 6n dinh (SFR) (ttir 100% cudi nam 2023 xuéng ~91% cubi ndm 2025) phan anh viéc
tang trudng tin dung vugt toc do huy dong 6n dinh va viéc rat bét tai san thanh khoan dé
hoé trg mic tang trudng ndy. Sau hai ndm tang trudng nhanh, ching téi dy bdo toan nganh
va nhiéu ngan hang sé phai déi mat véi ap luc thanh khoan dang ké trong suét nam 2026.

Chi phi huy déng vén tang vao cudi ndm 2025 va c6 kha nang ti€p tuc tadng trong nam
2026. Trong boi canh nhiéu ngan hang phu thudc lédn vao ngudn von ban budn va phan lén
tién guri khach hang la ngan han (<1 ndm), cac ngan hang co kha nang tang lai suat huy
dong dang ké trong nam nay dé thu hut tién giri ky han dai hon. Dong thdai, lai suat chirng
chi tién glri/trai phiéu cling sé tang nham giup cac ngadn hang dam bao ngudn vén dai han.

60.0%

Giay to co gia

40.0%
. 30.0% Vay lién ngan hang

B Tién gli khach hang
20.0% i

—o— Tang trudng tién gui khach hang
10.0% X . o

Tang trudng vay lién ngan hang
0.0% . i o
o Tang truong giay to co gia

-10.0%
-20.0%

2023 2024 2025

Biéu dd 14: Tai san thanh khoan cao / Ngudn vén ban buén ngan han
(2017 - 1H2025)

——Nhoém ngan hang quéc doanh  —e—=Top 4 ngan hang TMCP hang dau
Nhém cac ngan hang TMCP khac—e—Trung vi nganh

250.0%
200.0%
.7
150.0% : : 29.1% ]
’ 1107% ' .9% 113.8%
100.0% -
50.0%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1H2025

Nguon: FiinRatings
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Cac thay doi quy dinh phap ly gan day dang thic day moi trueong hoat dong
cua cac ngan hang tro nén hiéu qua hon

FiinRatings

Bang bi€u 15: Cac thay déi quy dinh phap ly dang chua y trong ntra dau nam 2025 (1/3)

Ngay ban hanh/

Van ban/ Chinh sach

Diém thay déi chinh

Tac dong dén hé thong ngan hang

Hiéu lwc

Ban hanh ngay
19/05/2025

Nghi dinh 69/2025/ND-CP vé s& hitu
nudc ngoaitai cac TCTD (sra doi Nghi
dinh 01/2014)

Diéu chinh gidi han va quy trinh phé duyét ty & s& hiru nudc
ngoaitai cac ngan hang va chi nhanh ngan hang nudc ngoai —
lién quan dén huy dong von, mua ban & sat nhap doanh nghiép
va nha dau tu chién lugc.

Tao thuan lgi cho viéc huy déng
vOn chién luogc, co thé thuc day
qua trinh tai co cdu va hop nhat
ngan hang.

Théng qua ngay

Luat héa Nghj quyét 42/2017/QH14 vé
xUr ly ng xau (tich hgp vao Luat s6

Luat hda Nghi quyét 42, don gian hdéa quy trinh thu gilr va xcr ly

P4y nhanh qua trinh x¥ ly ng xau,

2 27/06/2025; Hiéu luc A tai san bao dam, lam ro thd tuc dan su/hinh suva tdng cudng  nang cao kha nang thu hoi, gidm
ngay 15/10/2025 23/224?)25/%1 S, stradoiluateac TCTD o\ wn caa cha no. t8n that tin dung dai han (LGD).
Thong tw 11/2025/TT-NHNN vé méa dinh Tang tinh nhat quan van hanh,
3 Ban hanh ngay danh va tiéu chuan hanh chinh ngéan Céap nhat tiéu chuan ky thuat va hanh chinh vé ma dinh danh,  gidm sai sét xir ly, nhung co6 thé gay
26/06/2025 hang (stra d6i Thong tw 17/2015/TT- qguy trinh van hanh va quan tri ngan hang. tang khoi lugng thay d6i CNTT
NHNN) ngan han.
‘ ‘ Théng tu 07/2025/TT-NHNN v& kidm H,oan ttuen‘quy tArllnh,va bién phaAp Cz'an thiép sOm, tai co c?,u cho Cjal thllen q.L!y trlrjh X l}/ ngjan hz?ng
Ban hanh ngay e a%  LiAe 2 v gl A cac ngan hang yéu kém theo Luat cac TCTD 2024; cung cap yéu kém, giam rui ro hé thongva
4 soat dac biét cac TCTD (sura ddi Thong , x . A LA s s Y ] y an A
06/06/2025 hudng dan thu'c tién cho cac bo phan tai chinh, phap ly khixu' ly tang tinh chu dong trong can thiép
Tu 39/2024/TT-NHNN) A s . SR ,
ngan hang gap kho khan. som.
Quy dinh ty & t6i thi€u von 16i cdp 1, vén cap 1 vaty lé antoan  Tang kha nang hép thu rdiro cua
. Ban hanh ngay Théng tuw 14/2025/TT-NHNN vé ty lé an  vOn, bb sung cac bd dém an toan vén, chu ky va cho ngdn hang hé théng, nhung c6 thé lam chdm

30/06/2025

toan von (theo Basel lll)

quan trong trong hé théng (D-SIBs). Cac ngédn hang phai hiéu
chinh ICAAP, RWA va ké hoach vén/cé6 tirc.

tang trudng tin dung & cac ngan
hang cé han mirc von thap.
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https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Doanh-nghiep/Nghi-dinh-69-2025-ND-CP-sua-doi-Nghi-dinh-01-2014-ND-CP-nha-dau-tu-mua-co-phan-to-chuc-tin-dung-648033.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Doanh-nghiep/Nghi-dinh-69-2025-ND-CP-sua-doi-Nghi-dinh-01-2014-ND-CP-nha-dau-tu-mua-co-phan-to-chuc-tin-dung-648033.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Doanh-nghiep/Nghi-dinh-69-2025-ND-CP-sua-doi-Nghi-dinh-01-2014-ND-CP-nha-dau-tu-mua-co-phan-to-chuc-tin-dung-648033.aspx
https://datafiles.chinhphu.vn/cpp/files/vbpq/2025/7/96-qh.signed.pdf
https://datafiles.chinhphu.vn/cpp/files/vbpq/2025/7/96-qh.signed.pdf
https://datafiles.chinhphu.vn/cpp/files/vbpq/2025/7/96-qh.signed.pdf
https://datafiles.chinhphu.vn/cpp/files/vbpq/2025/7/96-qh.signed.pdf
https://datafiles.chinhphu.vn/cpp/files/vbpq/2025/7/96-qh.signed.pdf
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-11-2025-TT-NHNN-sua-doi-Thong-tu-17-2015-TT-NHNN-he-thong-ma-ngan-hang-663162.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-11-2025-TT-NHNN-sua-doi-Thong-tu-17-2015-TT-NHNN-he-thong-ma-ngan-hang-663162.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-11-2025-TT-NHNN-sua-doi-Thong-tu-17-2015-TT-NHNN-he-thong-ma-ngan-hang-663162.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-07-2025-TT-NHNN-sua-doi-Thong-tu-39-2024-TT-NHNN-kiem-soat-dac-biet-to-chuc-tin-dung-659901.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-07-2025-TT-NHNN-sua-doi-Thong-tu-39-2024-TT-NHNN-kiem-soat-dac-biet-to-chuc-tin-dung-659901.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-07-2025-TT-NHNN-sua-doi-Thong-tu-39-2024-TT-NHNN-kiem-soat-dac-biet-to-chuc-tin-dung-659901.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-14-2025-TT-NHNN-ty-le-an-toan-von-doi-voi-ngan-hang-thuong-mai-632909.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-14-2025-TT-NHNN-ty-le-an-toan-von-doi-voi-ngan-hang-thuong-mai-632909.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-14-2025-TT-NHNN-ty-le-an-toan-von-doi-voi-ngan-hang-thuong-mai-632909.aspx

o N

iep tuc)

Cac thay doi quy dinh phap ly gan day dang thic day moi trueong hoat dong
cla cac ngan hang tro nén hiéu qua hon (T

FiinRatings

Bang bi€u 15: Cac thay déi quy dinh phap ly dang chu y trong nira dau nam 2025 (2/3)

Ngay ban hanh/

Hidu lwe Van ban / Chinh sach

Piém thay déi chinh

Tac dong dén hé thong ngan hang

Tao diéu kién cho tang trudng tin dung ban

Ban hanh ngay Nghi di,nh 156’/2025/ND-CP Tang mirc cho vay tin chap toi da doi véi ca nhan, ho gia dinh, hop & va nng nghiép, nhung dong thai lam gia
6 16/06/2025; Hiéu (Stra dbiva bo sung Nghidinh  tac xa, ho kinh doanh, lién hiép hgp tac xa va chu trang trai tu tang rtii ro tin dL.Jn’g va miic t6n that néu xay
luwc ngay 01/07/2025 55/2015/ND-CP) 300 triéu lén 5 ty dong. . , A . A A
ravd ng cua phan khuc ndng nghiép.
B6 sung yéu cau bat budc vé coéng bé va bdo cdo chii sé hiru Nang cao tinh minh bach cta nguai vay;
Ban hanh ngay Luit s6 76/2025/QH1? (Lu,ét hudng Loi; sié’t,chét dang ky doanh nghiépi quy qinh ro hon vé , giam ruiro thc“)pg tin khong ,minh’ bac‘:h; phu
7 01/07/2025 Doanh’nghiép 2025, sira déi treléch nhiém cua nguoi da,i dién phap ly; o:liéu chinh quy dinh giam hdp quy dinh vé phong, chdng rira tién
Luat s6 59/2020/QH14) von; tang cuong tiéu chuan quan tri va diéu kién du; dongbo véi  (AML); cai thién viéc xac dinh chld s& hitu
quy dinh vé phong chdng rira tién va quan tri doanh nghiép. hudng loi cubi cung (UBO).
Gia han tai cd cdu ng cho Gia han thoi gian co Cé'l,! lai n@ cho Vietnam Airlines dén ngay Giam rli ro dét ngot (cliff risk); kiém soat
3 Ban hanh ngay Vietnam Airlines (VNA) - 31/1 2/2027~; quy dinh diéulkiénl gilr nguyén pr)én loai ng/dy phong; bign dong no’.xéiu t.rong iinh vu”c hang
11/07/2025 Thong Fu’16/2025/TT—NHNN va hudng dan co ché:céi cap vén t NHNN daéi vdi cac ngan hang khc“)ng:pharﬁvi 4p dung c6 m.uc fiau
(stra d6i Thong tu 04/2021) c6 du ng lién quan dén VNA. SR ' ' '
NHNN sé& gidm 50% ty & du’ trif bat budc cho mét sé ngan hang
dudc lva chon dé ho tro thanh khoan/truyén tai tin dung. Theo do,
Ban hanh ngay NGi ty l& du trt bat budc (c6 NHNN sé gidm ty & du trit bat budc cho cac ngdn hang “nhan ., L, A ) ,
o 12/08/2025; muctiéu)-Théngtw  chuyénnhugng” la VCB, MB, VPB, HDB di digu kién duoc giam Sﬁaﬁg-' g;' ggzsl‘;’;g;;%g:gtggﬁ gi‘é,zng
Hiéu luc ngay 23/2025/TT-NHNN (stra di  50% ty & du trir bat budc (RRR) (xudng 1,5% < 12rigu; 0,5% 212 rigéﬁ hang.
01/10/2025 Théng tu 30/2019/TT-NHNN)  tridu), gidi phong du trit L&i sudt thdp va giam chi phi huy ‘
déng/thanh khoan tai cac ngan hang nay; chinh sach nay cé muc
tiéu cu thé, khéng dp dung cho toan nganh.
Ban hanh ngay Cai céch thi trugng vang miéng i?gr?;'dcu:odsr?éqpuggz:r:]i;hﬁgg igoggés:agrl:;::zg::g\z?gz \cli?gf Thitrvong vang minh bach va sau rong
10 26/08/2025; Hiéu — Nghi dinh 232/2025/ND-CP ’ : ' ' ) '

lwc ngay 10/10/2025 (stra dBi Nghi dinh 24/2012)

kién dugc san xuat, nhap khau, xuat khau vang miéng va nguyén
liéu vang; hudng dén tang ngudn cung va minh bach thi truong.

hon; phat sinh rui ro mdi can duge quan ly.
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https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Nghi-dinh-156-2025-ND-CP-sua-doi-Nghi-dinh-55-2015-ND-CP-tin-dung-phuc-vu-phat-trien-nong-nghiep-661201.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Nghi-dinh-156-2025-ND-CP-sua-doi-Nghi-dinh-55-2015-ND-CP-tin-dung-phuc-vu-phat-trien-nong-nghiep-661201.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Nghi-dinh-156-2025-ND-CP-sua-doi-Nghi-dinh-55-2015-ND-CP-tin-dung-phuc-vu-phat-trien-nong-nghiep-661201.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Nghi-dinh-156-2025-ND-CP-sua-doi-Nghi-dinh-55-2015-ND-CP-tin-dung-phuc-vu-phat-trien-nong-nghiep-661201.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Nghi-dinh-156-2025-ND-CP-sua-doi-Nghi-dinh-55-2015-ND-CP-tin-dung-phuc-vu-phat-trien-nong-nghiep-661201.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Doanh-nghiep/Luat-Doanh-nghiep-sua-doi-2025-so-76-2025-QH15-659899.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Doanh-nghiep/Luat-Doanh-nghiep-sua-doi-2025-so-76-2025-QH15-659899.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Doanh-nghiep/Luat-Doanh-nghiep-sua-doi-2025-so-76-2025-QH15-659899.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-16-2025-TT-NHNN-sua-doi-Thong-tu-04-2021-TT-NHNN-tai-cap-von-to-chuc-tin-dung-666658.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-16-2025-TT-NHNN-sua-doi-Thong-tu-04-2021-TT-NHNN-tai-cap-von-to-chuc-tin-dung-666658.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-16-2025-TT-NHNN-sua-doi-Thong-tu-04-2021-TT-NHNN-tai-cap-von-to-chuc-tin-dung-666658.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-16-2025-TT-NHNN-sua-doi-Thong-tu-04-2021-TT-NHNN-tai-cap-von-to-chuc-tin-dung-666658.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-23-2025-TT-NHNN-sua-doi-Thong-tu-30-2019-TT-NHNN-du-tru-bat-buoc-to-chuc-tin-dung-669046.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-23-2025-TT-NHNN-sua-doi-Thong-tu-30-2019-TT-NHNN-du-tru-bat-buoc-to-chuc-tin-dung-669046.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-23-2025-TT-NHNN-sua-doi-Thong-tu-30-2019-TT-NHNN-du-tru-bat-buoc-to-chuc-tin-dung-669046.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Tien-te-Ngan-hang/Thong-tu-23-2025-TT-NHNN-sua-doi-Thong-tu-30-2019-TT-NHNN-du-tru-bat-buoc-to-chuc-tin-dung-669046.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Thuong-mai/Nghi-dinh-232-2025-ND-CP-sua-doi-Nghi-dinh-24-2012-ND-CP-quan-ly-hoat-dong-kinh-doanh-vang-368582.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Thuong-mai/Nghi-dinh-232-2025-ND-CP-sua-doi-Nghi-dinh-24-2012-ND-CP-quan-ly-hoat-dong-kinh-doanh-vang-368582.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Thuong-mai/Nghi-dinh-232-2025-ND-CP-sua-doi-Nghi-dinh-24-2012-ND-CP-quan-ly-hoat-dong-kinh-doanh-vang-368582.aspx
https://thuvienphapluat.vn/van-ban/Thuong-mai/Nghi-dinh-232-2025-ND-CP-sua-doi-Nghi-dinh-24-2012-ND-CP-quan-ly-hoat-dong-kinh-doanh-vang-368582.aspx

Cac thay doi quy dinh phap ly gan day dang thic day moi trueong hoat dong
cla cac ngan hang tré& nén hiéu qua hon (Tiép tuc) FiinRatings

Bang bi€u 15: Cac thay déi quy dinh phap ly dang chua y trong nira dau nam 2025 (3/3)

Ngay ban hanh/

# n
Hiéu luwc

Van ban / Chinh sach Diém thay déi chinh Tac dong dén hé théng ngan hang

Viéc xtr ly bat budc céac bat ddng san ton dong
That chat diéu kién mua ban nd xau va han ché nghiém ngatviéc  kéo dai giup cai thién thanh khoan & mic do
nam gilr tai sdn bao dam clia céc cOngty quan ly tai san, dic biét nhat dinh. Pdng thoi, viéc han ché mua ng xau

Quy dinh vé hoat dong cuia
congty con, cong ty lién két
Ban hanhngay cua T TCTD trong linh vic quan

11 . o la bat dong san. inh m&i yéu cau ty & noxa 3i 3% va thi€t chi doi vdi cac ngan hang cé chat luong tin dun
30/09/2025 y no'va khai théc tai san= -2 patdongsan. Quy dinh moiyeu cauty le ngxau duoi 3% va thiet chi doi voi cac ngan hang co chat lgng tin dung
" - lap thoi han ro rang doi vai tai san bao dam la bat dong san, budoc tot sé giup phan bd no xau dong déu hon trong
Thong tU’ SO 31/2025/TT- 2 . Ve (% ~n N o° . A e - N A N Ve 2 . N AN ? .
NHNN phai dugc ban hoac chuyén nhuong trong thai gian toi da 5 nam. toan hé thong, qua do cai thién ho so'ruiro
o chung cuia nganh.
Phan dinh ro trach nhiém cua cac don vi thuéc NHNN trong cong anlec XAaC dinhro raDg he thoAng phan CaAP glam sat
tac giam sat va x& ly rdi ro ngén hang & ca cap dé vi moé va vi mo; glup tap trung nguon lwe, nang cao chat luong
Théng tu' s6 43/2025/TT- g axurlyruironganhang g cacap doVimovavimo; . iop s danh gid rdi ro, dong thoi giam thidu
. . s em s LR BO sung quy dinh vé giam sat rui ro doi vdi cac ngan hang co tam " , L e N
Ban hanh ngay NHNN (Sura d6iva bo sung . A v o ) e su chong cheéo trong qua trinh trién khai. Cac
12 . n quan trong hé thong, dua trén khuyén nghi tuw cac du an tu van; . e e , A Ls , “
14/11/2025 Thong tu so 08/2022/TT- . n , . “ . f A . n quy dinh madi vé giam sat ngan hang gop phan
Ban hanh thém cac quy dinh vé giam sat tuan thu va co ché can g . g . s e ,
NHNN) A . fe : e o ne ~o 2 .- tangcuong nang luc phong ngua va kiém soat
thiép s@m, phu hgp vai cac quy dinh md@i cua Luat Cac T6 chic Tin . PR N v aw .
dung 2024 rui ro déi v@i cac t6 chuc trong yéu, dong thai
ANg ’ nang cao kha nang can thiép sé&m cua NHNN.
Quy dinh vé x&¥ phat vipham That chat quy dinh KYC/AML (phong chdng rira tién) va tang cudng NaAng c\ao tm\h n:.mh.bac,h tror?g hoat dc,)‘Ang cuz? .
. . . , - o , A , A s s s , e ngan hang va doi vai khach hang vay, dong thoi
Ban hanh ngay hanh chinh trong linh vic tien trach nhiém cua ngan hang trong quan ly tai khoan, v&@i muc phat | L A s N A
13 A s A s . g . A e e ot s s . . lam gia tang chi phivan hanh va giam muc do
25/12/2025 té va ngan hang - Nghi dinh  tu 200 - 250 triéu dong doi vai hanh vi md tai khoan nac danh hoac ¢ °. . R ,
S ; san sang mad rong sang phan khuc chua dugc
340/2025/ND-CP gia mao danh tinh. e A ) . A Ls
tiép can dich vu (unbanked) cua cac ngan hang.
: “ A e Gia tang tinh linh hoat trong hoat dong chiét
Ban hanh ngay QUX dgr]h ve hoat dgng ,Chlet Stra doi danh muc cac to chire tin dung va gidy to co gia du diéu  khau, qua dé gidm rdi ro thanh khoan. Tuy nhién,
khau cua TCTD, chi nhanh A s L M e o, \ . y NN .
31/12/2025; N , .. .~ .. Kiénchiétkhau; Baibo gidi han du ng chiét khau doi vai mot rui ro tap trung tang lén g toan hé thong do viéc
14 .. . ngan hang nuwdc ngoai doi voi , . . - A ) f oA . i M e g . oo A ,
Hiéu luc ngay Khéch hane — Théng tu khach hang; Quy dinh rd trach nhiém cua cac bén tuong ngvdi  bai bo gidi han cap tin dung déi véi mét khach
02/03/2026 € g ti'ng phuong thire chiét khau. hang. Rui ro tin dung gia tang khi hoat dong chiét

81/2025/TT-NHNN

khau dugc xem xét tuong tw nhu cho vay.
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Cac chi so trong yéu theo mirc xép hang tin nhiém doc lap (SACP)
giai doan 2024 — 2025 FiinRatings

Bang biéu 16: Trung vi cac chi sé tai chinh trong yéu ctia cac ngan hang thwong mai theo mirc xép hang tin nhiém déc lap, giai doan 2024 - 2025

Midrc XHTN doc lap [bb] va thap hon
Tinh dén cudi nam hoac trong nam tai chinh twong ng 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Vi thé kinh doanh
Du ng cho vay khach hang 925,818 A 704,191 386,859 V¥ 442,485 109,563 ¥ 169,291 58,448 V 68,063
Lgi nhuén rong 12 thang gan nhat 26,669 A 22,356 7,333 V¥ 9,721 1,579 V 3,467 122 'V 337
Vén va Kha nang sinh Loi
Ty l& Von cap 1/ Tong tai san 8.7% V 9.6% 7.9% A 7.8% 7.9% V 10.9% 7.4% A 7.1%
Bién ai rong NIM (12 thang gan nhat) 34% V 4.0% 31% V 3.6% 27% V 3.6% 22% V 2.3%
Ty l& Chi phi/Thu nhap (12 thang gan nhat) 30.6% V¥ 32.6% 33.2% V¥ 34.3% 38.0% V¥ 38.8% 58.7% A 51.7%
Ty suat sinh LGi/Tai sdn ROA (12 thang gan nhat) 1.9% V 2.2% 1.5% V 1.6% 1.2% V 1.6% 0.4% A 0.4%
S6 ngay thu hoi lai va phi (12 thang gan nhat) 37.17 A 33.96 49.22 A 43.36 54.93 A 53.45 59.96 ¥ 81.87
Vi thé rdi ro
Ty l& ng xau diéu chinh 1.1% V¥ 1.3% 2.1% A 1.9% 24% V 2.6% 5.1% A 4.6%
Ty l& Ng xau + Ng can cha y (diéu chinh) 1.8% V¥ 1.9% 3.2% A 3.1% 3.5% V¥ 3.8% 9.3% A 4.3%
Ty l& bao phl ng xau 121.2% A 103.1% 61.2% V 81.3% 67.8% A 50.0% 39.5% A 36.3%
Ty l& du phong/Tong ng xau va ng can chay 85.2% A 64.5% 42.7% V 51.2% 44.7% A 31.3% 29.1% V 38.9%
Nguoén von va Thanh khoan
Ty L& cho vay/Huy dong 80.6% V¥ 82.1% 74.1% V 78.6% 70.7% V 75.2% 63.3% V¥ 64.6%
Ty & Tién glri khach hang/Tong ng phai tra 62.7% V 69.7% 60.6% V¥ 68.3% 68.6% A 63.7% 69.2% A 69.2%
Chi phivén binh quan (12 thang gan nhat) 3.4% A 3.3% 4.7% A 4.3% 5.0% A 4.1% 4.8% V 4.8%

Nguobn: FiinRatings
Cac chi tiéu v& von va kha nang sinh oi nhin chung déu suy giam trén hau hét cdc nhdm ngan hang. O nhém ngan hang xép hang [a], ty l& bao phu ng xau va ty & du phong rdi ro tin dung
gidm dang ké du da thuc hién xéa ng tich cuc, cho thdy bd dém du phong ngay cang mong hon trude ap luc chat lwong tai san dang gia tang, dong thoi phu thudc nhiéu hon vao tai san bao
dam va hoat dong thu hoi ng.

Céc chi so chat lugng tai sdn cho thay su phan hda khong dong nhat, khi cac ngdn hang thuéc nhém ([aa] va [bbb]) cai thién, trong khi nhdm ([a] va [bb tré xubng]) lai suy giam. Nguoc lai,
céac chi s6 lgi nhuén lai thé hién xu hudng déi lap, phan anh su khac biét trong chién luwoc kinh doanh clia cac ngan hang trong giai doan tang trudng cao.



Cac chi so trong yéu theo muirc xép hang tin nhiém doc lap (SACP)
giai doan 2024 — 2025 FiinRatings

Bang biéu 17: Trung vi cac chi sé tai chinh trong yéu ctia cac ngan hang thwong mai theo nhém ngén hang giai doan 2024 - 2025

Phan loai ngan hang Ngan hang quéc doanh Top 4 ngan hang TMCP tuw nhan Cac ngan hang TMCP tu nhan khac
Tinh dén cudi nam hoéc trong nam tai chinh tuwong rng 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Vi thé kinh doanh
Duv ng cho vay khach hang 1,992,273 A 1,722,668 855,759 A 662,300 184,216 A 165,155
Loi nhudn rong 12 thiang gan nhat 34,857 A 25,298 25,155 A 19,275 2,827V 3,174
Vén va Kha nang sinh Loi
TV & V6N cap 1/T6ng tai san 6.4% A 5.8% 11.1% ¥ 11.9% 7.8% A 7.4%
Bién lai rong NIM (12 thang gan nhat) 26% V 2.9% 3.9% V 4.2% 2.7% V 3.3%
Ty L& Chi phi/Thu nhap CIR (12 thang gan nhat) 33.4% V¥ 33.9% 29.9% W 31.6% 37.2% VW 40.2%
Ty suét sinh LGi/Tai san ROA (12 thang gan nhat) 1.3% A 1.1% 2.2% A 2.2% 1.3% A 1.3%
S6 ngay thu hai lai va phi (12 thang gan nhat) 36.5 A 34.8 36.4 A 35.5 51.5W 59.9
Vithé ruiro
Ty l& no xau diéu chinh 1.1% V 1.3% 1.2% V 1.6% 2.7% A 2.6%
Ty l&é Ng xau + Ng can cha y (diéu chinh) 2.0% V 2.8% 1.9% V 2.6% 4.0% A 3.8%
Ty l& bao phl ng xau 157.3% A 152.2% 104.0% A 85.1% 51.6% V 52.8%
Ty l& du phong/Tong ng xau va ng can chay 88.2% A 74.3% 68.7% A 52.9% 36.2% V 38.9%
Nguén vén va Thanh khoan
Ty lé cho vay/Huy dong 78.3% V 81.0% 82.8% V 84.9% 71.1% V¥ 74.5%
Ty L& Tién gui khach hang/Tong ng phai tra 70.4% V 77.5% 61.8% V¥V 66.5% 65.5% V¥ 68.3%
Chi phivén binh quan (12 thang gan nhat) 32% V 3.3% 3.6% A 3.4% 4.8% A 4.6%

Nguobn: FiinRatings
Ghi chu: Top 4 ngadn hang TMCP bao gom: Ngan hang TMCP A Chau (ACB), Ngan hang TMCP Quéan déi (MB), Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam (Techcombank), va Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong (VPBank)

Ty l& V&n cap 1/T6ng tai sdn clia nhém ngan hang quéc doanh dat 6,4%, cho thay su cai thién nhe, nhung van thap hon so vdi Top 4 ngdn hang TMCP (11,1%) va cac ngan hang TMCP khac
(7,8%), cho thay diém yéu cau trdc von ctia nhéom ngén hang quéc doanh du déng vai tro trong yéu trong hé théng.

Ty l& bao pht du phong cai thién & nhdm ngan hang qudc doanh (157%) va cac ngan hang TMCP hang dau (104%), nhung vAn mdng & cac ngan hang TMCP khéc (52%), phan anh b dém
du phong yéu hon trude nhitng bién dong tin dung trong nhém ngéan hang tu nhan vira va nho.

DU Top 4 ngan hang TMCP tu nhan hang dau cd ty L& tién giri / no phai tra thap hon (62%) so vdi cac ngan hang nho (66%), cac ngan hang nay lai dang da dang hdoa dugc co cdu no phai tra
va hudng @i tir chi phi von thap hon, (nhd vao huy dong tlr gidy to ¢ gia cung vi thé manh hon trén thi truong lién ngan hang).
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Xép hang tin nhiém va Panh gia chat lwong tin dung so b
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Bi€u d6 18: Phan bé x&€p hang tin nhiém so bd ctia cdc ngan hang thuwong mai, giai doan 2024 - 2025
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NAM A BANK
¢
BAC A BANK"

HDBank
M\ MSB
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TECHCOMBANK
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AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ B+
m 2025 w2024

Nguon: FiinRatings
Ghi chu:

(i)
(ii)

(iif)

Day la phan b6 xép hang tin nhiém so bo, du'gc téng hop tirthéng tin cong khai va cdp nhét dinh ky.

Ngoai Techcombank, HDBank, VIB, Bac A Bank, ACB, MSB va Nam A Bank, FiinRatings chua thu'c hién va cong bé xép hang tin nhiém cho cac
ngén hang khéc tai thoi diém béo cgo. Ngoai ra, chung téi da thuc hién va céng b6 xép hang cho mét céng cu ng’ phat hanh bdi Vietcombank
(khéng trinh bay trong biéu do).

S6 liéu ndm 2025 va 2024 khéng bao gém Ngan hang Thuong mai C6 ph&n Sai Gon (SCB) do thiéu dit liéu.

Trong nam 2025, mic x€p hang trung vi clia toan
nganh ngadn hang van tap trung quanh nhém [A-], tai
khang dinh su phu hgp clia mic x&p hang nganh
(anchor rating) cua cac ngan hang thuong mai.

Trong s6 30 ngéan hang thuong mai, c6 7 ngan hang
cdi thién ho sad tin dung trong ca ndm 2025 so vdi nra
dau nam 2025, véi mic xép hang dao dong tir[A] dén
[BB], trong khi khéng c6 ngan hang nao ghi nhan sy
suy gidm vé ho sa tin dung trong cung giai doan.

Su cai thién nay la két qua cua su két hop gitra: (1)
thay doi trong danh gia vi thé kinh doanh, phan anh
quan diém cép nhat clia ching tbi vé cac ngan hang
nhd hon, von thudc vé va déng vai tro quan trong
trong cac hé sinh thai doanh nghiép virng manh; va
(2) cdi thién trong quan ly rdi ro va chat lugng tai san.

Nam 2026, trong b6i canh ap luc gia tang vé chat
lwgng tai san va thanh khoan, trong khi bién lai rong
(NIM) bi thu hep va han ché vé vén van la thach thirc,
chung t6i du bao trién vong kém thuan lgi hon déi vdi
nganh ngan hang (tréi ngugc vdi trién vong 6n dinh
trong 2 nam trudc). Tuy nhién, mot s6 ngén hang
dudc nhan dinh van sé cai thién ho sd tin dung, vJi
céc dac diém chinh bao gom: duy tri NIM/ROA, tang
trwdng tin dung chon loc, da dang hdéa ngudn von va
c6 bo dém thanh khoan cao,...
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Chénh léch ngay cang lén giira loi suat trai phi€u ngan hang va lai suat tién giri c6 thé thu hat
nha dau tuw té chirc, nhuwng cac yéu cau von theo quy dinh sap tdi sé han ché duw dia phat hénh FiinRatings

® Chénh léch loi suat giira trai phi€u ngan hang va lai suat tién gui ti€p tuc ndi rong, dac biét & cac ky han dai. Diéu nay phan anh rdi ro tin dung va rui ro ky han cao hon ma nha dau tu
cam nhan, dong thdi cho thay xu hudng phat hanh mang tinh quy dinh, dac biét véi cac cong cu ng cap 2, von thudng cé ky han dai va déc tinh th* cdp. Dién bién nay xay ra trong bdi
canh Chinh phti van duy tri nd luc gilr lai sudt & mirc thap dé ho trg tang trudng kinh té.

® Cac ngan hang dugc ky vong sé tiép tuc mua lai trwéc han mot sé trai phiéu cap 2, dac biét la cac trai phiéu sap dén ky dao han hoéc cé chi phi vén cao, song sé than trong hon.
Trong bdi canh quy dinh vén mdi, viéc mua lai cadc cong cu vén cap 2 nay lam gidm téng vén tu co, tir do co thé gay ap luc lén ty L& an toan vén néu khéng duoc bu dap bang loi nhuan gidr
lai hoac dot phat hanh mdi.

® Thanh khoan giao dich trén thi trugng thir cap doi véi trai phiéu ngan hang ky han 3-5 nam dugc ky vong sé ti€p tuc cai thién, tuy nhién nha dau tu sé trd nén chon loc hon trong béi canh
yéu cau von chat ché hon va su tap trung ngay cang lén vao chat lwong tin dung.

¥ Taithoi diém l&p bdo céo, lgi suat trai phi€u ngdn hang dao dong tlr 6,7% dén 7,3%, tuy theo ky han va xép hang tin nhiém. So vdi bao céo trudce, Lgi suit da co su hdi tu rd rét hon gitra cac
nhom x€p hang tin nhiém, dac biét la gilra cac nhom [AAA — AA], [A - BBB] va [BB tr& xudng].

Bi€u dé 19: Puwéng cong Loi suat binh quan - Trai phi€u ngan hang Bang biéu 20: Loi suat trai phi€éu ngan hang theo Xép hang tin nhiém
—— Loi sut ddo han — Trai phiéu ngan hang Lai sudt tién gri 12 thang (Binh quan _ Bién do loi sust ddo han (Cao nhat — VTM binh qua
L i nhédm ngan hang qudc doanh) th&p nhat) Inh quan

R Loi suat trai phiéu Chinh phu 8.00%

E 14%

c 12% 7.50% . 7.31%

o 7.14%

< 0 7.02% 0

o 10% 2 00% 6.91%

. . 0

S g% 7.31% 6.96% 7.18% 6.88% 7.18% 6.69%

@

2 6% 4.68% 4.78% 4.77% 4.77% 6.50%

5

= 4% 2.49%
X 0,

2 2% 3.50% 3.60% 3.69% 3.87% 4.26% 6.00%

5

— 0%

y < g 5.50%
<1ném 1-2 nam 2-3 nam 3-5nam >5 nam .
Ky han AAA AA A BBB BB va thap hon

Nguon: FiinRatings, HNX. Ngudn: FiinRatings.

Ghi chu: Ghi chu:

(i) D& liéu dudng cong L7 sudt tréi phiéu ngdn hang duoc téng hop tir 85 16 trdi phi€u do 22 ngdn hang phat hanh (i) Loi suét t&i ngay déo han (YTM) cla tréi phiéu ngédn hang duoc téng hop va phan tich dua trén dir liéu phét hanh
trén thj truong th cép tai HNX trong giai doan tir 01/01/2024 dén 29/8/2025. céng khai va giao dich thuc té, cdp nhat dén ngay 29/8/2025; )

(i) Lai sudt tién gui 12 thang & mdc binh quan cla 4 ngan hang quéc doanh, cap nhat dén 30/6/2025 (i) Bay la phan b6 xép hang tin nhiém so b, duo'c cdp nhét dinh ky; ngoai Techcombank, HDBank, VIB, Bac A Bank
(iii) Loi suét tréi phi€u Chinh pha duoc cdp nhéat dén ngay 30/9/2025. va ACB, FiinRatings chu'a thuc hién va céng bé xép hang tin nhiém cho céc ngdn hang khac tai thdi diém bdo céo.
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Tru s& chinh Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 10, Toa nha Peakview Tower, Tang 11, 12-12Bis Tran Quang Khai, Phuong
36 Hoang Cau, Phudng O Cho Dura, Tan Dinh, Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
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Dién thoai: (84) 24 3562 6962 Dién thoai: (84) 329 813 686

Email: support.fiinratings@fiingroup.vn Email: support.fiinratings@fiingroup.vn

Tai liéu nay du'oc soan thao béi Céng ty C6 phan FiinRatings chi s& dung cho muc dich tham khao.
Day khéng phai la Bdo cédo xép hang tin nhiém va khéng khuyén nghi mua, ban hodc ndm gi& bat ky
c6 phiéu nao hoac bat ky giao dich cu thé nao khdc. Thong tin trong Bdo cdo nay, bao gbm d liéu,
s6 liéu, bang, phan tich va nhan xét cua FiinRatings, chi duoc st dung dé tham khgo theo quyét
dinh cla riéng ban. FiinRatings sé khéng chiju tréch nhiém cho bat ky ton tht hoac hdu qua nao cé
thé xay ra do viéc st dung thong tin trong bao céo nay. FiinRatings git ban quyén doi vdi bdo cao
nay va toan b néi dung trong Bgo cao nay. Bdo cdo nay duoc bdo hé ban quyén theo phép lut vé
quyén tac gia cua Viét Nam va cac nu'dc theo cac céng udc, diéu udc qudc té vé quyén tac gia ma
Viét Nam la thanh vién.
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