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Béo cdo nay khéng phai mét hanh déng xép hang tin nhiém.
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trwéc dé: diém dang luu y nhat & cac céng ty chua dai ching sé phaicé ty
& No phai trd/ Vén chli s@ hitu < 5x ngoai trir td chirc phat hanh (& doanh

nghiép nha nudc, doanh nghiép phat hanh trai phiéu dé thuc hién du én bat Nguyé&n Thao Hanh
dong san, td chirc tin dung, doanh nghiép bao hiém, chiing khoan, quan ly Trudng bo phan Nghién citu Tin dung
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quy.
Kha nang ti€p cén thi trwdng sé phu thudc nhiéu hon vao chat luwgng tin

hanh.nguyenthao@fiinratings.vn

dung va mirc dd san sang tuan thu clia td chirc phat hanh. Cac doanh
nghiép chua dap iing diéu kién vé don bay tai chinh, x€p hang tin nhiém, ho
sd phap ly hodc muc dich str dung vn sé can tai co cdu va hoan thién hé so
trude khi co thé huy déng qua kénh trai phiéu doanh nghiép riéng l&.

Viéc xac dinh nha dau tw muc tiéu can duoc xac dinh ngay tir giai doan
lap ké hoach. Dadi vGi cac dgt phat hanh hudng dén nha dau tu cé nhan
chuyén nghiép, doanh nghiép can chuan bi x€p hang tin nhiém va cad ché
bao dam tir sém.

Cau trac vén va tai san bao dam can dugc ra soat trudc khi trién khai ké
hoach phat hanh. Gigi han don bay & mitc 5x trén co s& hop nhat va viéc
loai bé ¢6 phiéu, phan vén gép clia chinh t6 chirc phat hanh khoi tai san bao
dam sé budc nhiéu doanh nghiép phai cting ¢6 von chd sd hitu hodc co cau
lai n@ & cap do hgp nhat va thiét ké lai phuong 4an bao dam.

Cac du an dau tu can dat mic do sdn sang cao hon truéc khi huy dong
vén. Doanh nghiép phai hoan thién hd sd vé phuong an dau tu va ké hoach
str dung vén vdi day du théng tin vé tién do, tdng mirc dau tu' va cac rdi ro
lién quan ngay tir trude thai diém phat hanh.

Néang lwc tuan thua sé tré thanh yéu té quyét dinh kha nang duy tri sau
phat hanh. Cac yéu cdu mdi vé theo rdi riéng nguodn vén thu dugc tir trai
phiéu va bao vé trai chi m& rong nghia vu cla té chirc phéat hanh trong sudt
vong doi trai phi€u, doi hoi doanh nghiép dau tw nhiéu hon vao quan tri dong
tién, quan tri thdng tin va hé théng kiém soat ndi bo.
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Bdi canh: Ngay 05/6/2026, Chinh phd ban hanh Nghi dinh 200/2026/ND-CP vé chao ban, giao dich trai phiéu
doanh nghiép riéng L& tai thi trudng trong nudc va chao ban trai phiéu doanh nghiép ra thi truong quéc té. Van ban
thay thé toan bd khung phap ly trude day gdm Nghi dinh 153/2020/NB-CP cung cac van ban stra d6i (Nghj dinh
65/2022/ND-CP, Nghi dinh 08/2023/ND-CP), dong thdi cu thé hda cac diéu kién mdi tai Luat Ching khoan stra
ddi 2024 va Luat Doanh nghiép sira d6i 2025.

Bén canh viéc duy tri nguyén tac tu vay, tu trd, Nghi dinh 200 bé sung céc diéu kién sang loc ngay tir trudc phat
hanh, tang cudng yéu cau déi véi td chirc phat hanh trong suét vong ddi trai phiéu va thiét lap cac co ché bao vé

nha dau tu ré rang han. Nhin tdng thé, chinh sach tap trung nang cao chéat lugng clia t6 chirc phat hanh va tinh

bén virng cla thi truong.

Bi€u dd 1: So sanh céac thay d6i trong yéu gitta Nghi dinh 153/2020, cac Nghj dinh stra d6i Nghi dinh 153 (Nghi
dinh 65/2022 va 08/2023) va Nghi dinh 200/2026:

Tiéu chi

Nghi dinh 153/2020 va cac Nghi dinh

stra d&i (quy dinh trwéc dé)

Nghi dinh 200/2026 (quy dinh m&i)

Tran don bay (ng/vén
chti s& hiru)

Tai san bao dam

Ti€p can nha dau tu ca
nhan chuyén nghiép

Muc dich sir dung vén va
vén nhan roi

Theo déi nguén vén

Bao vé trai chu thiéu sé

Khéng quy dinh tran

Tuong déi linh hoat vé loai tai san

Nha dau tu ca nhan chuyén nghiép tham
gia khong gan yéu cau x&p hang tin
nhiém bat budc

Pham vi tuong d&i réng (chuang trinh/dy
an dau tu/co cdu ng/muc dich chuyén
nganh); chua quy dinh r6 viéc st dung
vén tam thdi

Chi yéu cau theo déi riéng d&i vdi trai
phiéu xanh

Trudng hgp c6 ngudi sé hiru trai phiéu
khéng chap thuan thay déi diéu kién thi
doanh nghiép phai thuc hién day du
nghia vu (k& ca trong trudng hgp ngudi
s& hitu dai dién trén 65% chéap thuan)

T6i da 5 lan doi véi doanh nghiép chua dai
chung, tinh trén bao céo tai chinh hgp nhat
(ngoai trir t6 chirc phat hanh la doanh nghiép
nha nudc, doanh nghiép phat hanh trai phiéu
dé thuc hién du 4n bat ddng san, t8 chirc tin
dung, doanh nghiép bao hiém, ching khoan,
quan ly quy).

Khéng dugc cau thanh tir c8 phiéu, c¢6 phan,
tréi phi€u hodc phan vén goép cua chinh
doanh nghiép phat hanh

Trai phiéu bat budc x&p hang tin nhiém kém

tai sdn bdo ddm hodc bao lanh cha t8 chirc

tin dung phti toan bd géc; thiu x&p hang chi
duodc ban cho nha dau tu'td chirc

Khudén theo nhém r6 rang (dy an theo Luat
Pau tr 2025/ ¢ cdu ng/ muc dich chuyén
nganh); cho phép giti ngén hang thuwong mai
ho&c dau tu chng chitién glri khi chd giai
ngan néu khai bao trong phuang an

Ngudn van tir tat ca trai phiéu phat hanh phai
dugc theo doi riéng dam bao sir dung dung
muc dich phat hanh

M@ réng thém téi nghia vu mua lai trai phié€u
ctia nhém khéng déng thuan thay déi diéu
kién, ké ca khi da dat ty & 65%

Ngudn: Nghj dinh 200/2026/ND-CP; Nghj dinh 153/2020/ND-CP va cac Nghj dinh st’a déi; FiinRatings tong hop.
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1. Khau lap phuong an: nguwdng nang lure tai chinh, chat lwong tai san bao dam va muc dich
phat hanh

T giai doan xay dung phuong an phat hanh, Nghi dinh 200 thiét lap cac digu kién quan trong. Th nhéat, téng ng
phai tra trén vén chd sd hitru ctia doanh nghiép chua dai ching bi gidi han & mirc nam lan, xac dinh trén co s&
bao céo tai chinh hgp nhat. Tran dén bay nam lan (nhat quan véi quy dinh tai Luat Doanh nghiép stra ddi
2025) cu thé héa yéu cau vé nang lye tai chinh, qua dé han ché kha nang ti€p can kénh phat hanh riéng Lé
clia cac doanh nghiép c6 co cidu vén qua méng hoac phu thudc qua Llén vao ng vay (hién khoang hon 20%
téng s6 cac doanh nghiép thuong mai, dich vu va bat déng san dang cd trai phiéu lwu hanh cé ty 1& don bay trén
5 lan).

Tuy nhién, diéu kién nay c6 thé anh hudng dén kha nang huy déng clia cac doanh nghiép dy an ha tang, vén c6
ty l& don by cao trong giai doan dau tu do nhu cau vén L&n, dong tién hoan vén kéo dai va ngudn trd ng chii yéu
dugc bao dam bdi dong tien tuong lai clia du' an thay vi nang luc tai chinh doc lap clia doanh nghiép du an. Dé
tang kha nang tiép can cua cac doanh nghiép ha tang, Bo Tai chinh dang 4y y kién du thao Nghi dinh vé chao
béan trai phiéu ra cdng chung ctia doanh nghiép du 4n PPP. Theo d6, du thao quy dinh t8ng gié tri vén vay, bao
gbm ca gia tri trai phiéu dy kién phat hanh (trir truding hop phat hanh dé co cau lai ng), khéng dudc vugt qua
téng muc vén vay da dugc xac dinh trong hgp déng du 4n PPP. C4ch tiép can nay chuyén trong tdm tir viéc ap
dung mot ngudng don bay chung sang dénh gia kha ndng vay ng trong khudn khé phuong én tai chinh clia tirng
du an.

Biéu db 2: Ty l&é doanh nghiép cé trai phi€u dang lwu hanh c6 tdng ng phai tra trén vén chli s& hivu l&n hon 5 lan
theo nganh tai 31/12/2025
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Thuong mai, dich vu B4t dong san Xay dung San xuat Nang lugng Linh vuc khac

Ngubn: FiinRatings.

Ghi chu: S6 liéu % thé hién & Biéu db trén du'oc tinh todn tir 231 doanh nghiép 4 t6 chirc phat hanh ¢é du no'tréi phiéu tai ngay
31/12/2025

Th hai, tai sdn bao dam cho trai phi€u khéng duoc bao gom ¢ phiéu, ¢ phan, trai phi€u hodc phan vén
g6p cua chinh t8 chirc phat hanh. Trong nhém trai phi€u doanh nghiép phi té chirc tin dung cé bao dam,
chitng khoén (a loai tai san bao dam phé bién nhat, mét phan dang ké trong dé [a ¢6 phan cua chinh t8 chirc
phat hanh. Viéc loai trlr cac cong cu von va cong cu ng do chinh doanh nghiép phat hanh khéi danh muc tai san
bao dam nham khac phuc tinh trang bao ddm mang tinh hinh thirc, khi gia tri tai san bao ddm cé xu huéng suy
gidm doéng thai véi mire do tin nhiém cla t6 chirc phat hanh va khéng con phat huy hiéu qua bao vé trai chi
trong truong hgp xay ra sy kién tin dung.

Céac quy dinh mdi nay budc doanh nghiép phai danh gia lai cau tric tai chinh ngay tir giai doan chuén bi phat
hanh. Nhitng doanh nghiép tiém can hodc vuot ngudng don bay cé thé phai tang vén chli s& hitu, co ciu lai cac
khoan ng hién hiru hoac diéu chinh quy mé huy déng vén. Viéc ap dung ty & trén co s& hgp nhat cling khién cac
tap doan phai xem xét mirc d6 don bay clia toan bd nhdm céng ty thay vi chi riéng phap nhan phat hanh. Doéng
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thdi, nhidu ciu tric bao dam dang dudc sif dung phd bién sé khong con kha dung cho cac dgt phat hanh mdi.
Doanh nghiép can chuin bi ngudn tai san bao dam cé chat luong thuc sy hodc can nhac céc hinh thirc bao
dam thay thé nhu bao lanh cua t8 chirc tin dung, do céc yéu cau nay c6 thé anh hudng dang ké dén chi phi, thai
gian va tinh kha thi ciia dot phat hanh.

Biéu do 3: Co cdu Tai san Dam bao ctiia TPDN phi ngan hang dang lwu hanh tai 30/06/2026

= Khong TSBD
Chung khoan
BBS
Quyeén tai san tr du' én
Khac

Ngubn: FiinRatings ti FiinProX. Ghi chd: (i) S6 liéu trén du'gc tinh toan tir 1375 (6 tréi phiéu dang luu hanh tai 30/06/2026; (ii) Chirng
khodn bao gdm TSBP (& Chirng khodn va céc té hop TSBB trong dé c6 chirng khodn. Chirng khoén bao gdm phén [6n ¢6 phén cla
té chirc phat hanh hodc céng ty con, con lai do bén thit 3 phat hanh

Thi ba, so v6i Nghi dinh 153, Nghi dinh 200 thu hep dang ké du dia xac dinh muc dich phat hanh. Trudc day,
doanh nghiép c6 thé huy déng vén cho céc chuong trinh hodc du é4n dau tu véi pham vi tuong déi rong, trong khi
théng tin vé du 4n cu thé thudng chua dugc trinh bay day di trong phuong an phéat hanh. Theo khung mdi, muc
dich phat hanh dugc gidi han ré han vao cac nhém nhu thu'c hién du an dau tu theo Luat Dau tu 2025, co cau lai
no hoadc cac muc dich chuyén nganh dugc phéap luat cho phép. D&i vdi du an dau tu, doanh nghiép phai céng
bé chi ti€t vé co quan c6 thadm quyén phé duyét, tinh trang phép ly, téng mic dau tu, tién dé trién khai va cac rai
ro lién quan.

Su thay déi nay lam tang dang ké yéu cau chuén bi trude phat hanh. D&i vdi cac du éan dang trong qué trinh hoan
thién phap ly hodc chua xac dinh ré quy mé dau tu, viéc tiép can kénh trai phiéu riéng lé c6 thé trd nén kho khan
hon do doanh nghiép phai chiing minh mic dé s8n sang va tinh kha thi ctia du 4n ngay ti thoi diém huy déng
vén. O géc do thi trudng, yéu cau cong bé thong tin chi tiét hon gitip nha dau tu chuyén trong tam dénh gia tir
nang luc chung clia doanh nghiép sang chat lugng clia tirng du’ 4n hodc muc dich s dung v8n cu thé. Diéu nay
c6 thé cai thién kha nang dinh gié rui ro, tang tinh minh bach va han ché tinh trang huy déng vén cho cac muc
dich chua dugc xac dinh ré

2. Xac dinh nha dau tw muc tiéu: xép hang tin nhiém thanh diéu kién ti€p can nha dautw ca
nhéan

Viéc xac dinh nhém nha dau tu muc tiéu la quyét dinh ¢6 tac déng xuyén sudt dén céu trac va diéu kién clia dot
phéat hanh. Theo Nghi dinh 200, viéc phan phadi trai phi€u riéng lé cho nha dau tu’ ca nhan chuyén nghiép chi
duwoc thue hién khi trai phi€u cé két qua xép hang tin nhiém va duwoc bao dam bang tai san hodc cé bao
lanh thanh toan cua té chirc tin dung ddi véi toan bd nghia vu géc cua trai phi€u. Trong trudng hgp khéng
dap ¢ng yéu cau vé xép hang tin nhiém, doanh nghiép chi dugc phan phéi trai phiéu cho nha dau tu té chire.

So v6i Nghi dinh 153, day la mét thay d6i dang ké trong diéu kién tiép can nha dau tu ca nhan chuyén nghiép.
Trudc day, viéc tham gia clia nhém nha dau tu nay khéng gén véi yéu cau x&p hang tin nhiém bét budc; yéu cau
nay chi dudc b6 sung véi pham vi ép dung han ché theo Nghi dinh 65/2022/ND-CP va sau dé dugc tam hoén
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thue hién. Nghi dinh 200 da nang vai tro clia x€p hang tin nhiém t&r mot yéu cau ap dung trong mot sé trudng
hop nhat dinh thanh diéu kién bat budc d8i véi cac dot phat hanh hudng t6i nha dau tu cd nhan chuyén nghiép.

Quy dinh mai doi hoi doanh nghiép phai xac dinh sém chién lwgc huy déng von va doi tugng nha dau tuw muc tiéu
ngay tir giai doan chuan bj phat hanh. P&i vdi cac dgt phat hanh du kién phan phdi cho nha dau tu c4 nhan
chuyén nghiép, viéc thuc hién x&p hang tin nhiém va xay dung co ché bao dam phu hgp can dugc tich hop vao
ké& hoach phat hanh tir dau thay vi dugc xtr ly & cac budc cudi cling clia qua trinh. O chigu ngugec lai, quy dinh
nay gép phan nang cao tinh minh bach khi cé sy tham gia ctia nha dau tu cé nhan, dong thoi tao diéu kién dé
cac doanh nghiép c6 nén tang tin dung t6t dugc dinh gia rui ro pht hgp hon khi huy déng von.

Tuy nhién, cling can lwu y rdng d6i véi cac dgt phat hanh chi phan phdi cho nha dau tu' té chire, trai phiéu khéng
bat budc phai cé x&p hang tin nhiém. Thiét k& nay gitip gidm chi phi tuan thi va rat ngan thai gian huy dong vén
d&i vdi phan khiic nha dau tu' té chire, nhung dong thai cling dé lai mét khodng tréng thong tin tiém tang trén thj
trwdng th cép. Trén thuc t&€, xép hang tin nhiém hién mdi dugc ap dung & pham vi rat han ché, véi quy mo uéc
tinh chi khoang 1% téng du no trai phi€u doanh nghiép dang luu hanh, trong khi thi trudng van chua hinh thanh
dugc dudng cong lgi suat trai phiéu doanh nghiép dua trén céc giao dich thi cap thuc té. Trong bdi canh do, khi
mot trai phi€u khdng duge xép hang dugc chuyén nhugng, nha dau tu thi cp phai tu thuc hién tham dinh tin
dung dua trén théng tin céng bd clia té chic phat hanh, thay vi c6 thé tham chi€u mot danh gia rui ro doc ap,
chudn hoda va cé kha nang so sanh giita céc t6 chirc phat hanh va cac dgt phat hanh.

Diéu nay khong chi lam gia tang bat can xirng théng tin ma con han ché kha néang hinh thanh co ché dinh gia trai
phi€u dwa trén murc dé rui ro tin dung (risk-based pricing). Khi thi€u mét thudc do rui ro dugc thi trudong céng
nhan rong rai, lgi suat trai phiéu tiép tuc duoc xac l&p chd yéu thong qua thuong lugng song phuang, thay vi
phan anh day du hd sd tin dung ctia té chic phat hanh. Vé dai han, diéu nay cé thé can trd qua trinh hinh thanh
mot thi trudng thit cdp minh bach, c6 thanh khoan va van hanh hiéu qua, noi gia trai phiéu phan anh nhat quan
murc do rdi ro clia tirng khoan phat hanh.

3. Giai ngan va s dung vén: linh hoat vén nhan réi di cung ky luat hau kiém

Sau khi hoan tat huy déng vén, Nghi dinh 200 dét ra cac yéu cau chi tiét hon déi vdi viéc quan ly va s dung
nguon von thu dugdc tly phat hanh trai phi€u. Trong thdi gian chwa giai ngan theo phwong dn da dugc phé
duyét, doanh nghiép duoc phép guri tién tai ngan hang thuong mai hodc mua chirng chi tién giri, véi diéu
kién phai céng b6 ré phuwong an sir dung von tam thoi. Quy dinh nay tao thém su linh hoat trong quan ly dong
tién, déng thoi di kém cac yéu cau minh bach va giam sat chat ché hon.

Ngoai ra, doanh nghiép c6 trach nhiém theo ddi riéng nguén von thu dwgc tir phat hanh trai phiéu va bao
cao dinh ky vé tinh hinh s dung vén cho dén khi hoan tat toan bé nghia vu déi véi trai phi€u. Dong thoi, cac
su kién trong yéu lién quan dén viéc st dung vén hodc kha nang thuc hién nghia vu clia té chirc phat hanh phai
dugc céng bd trong thai han 24 gid ké tir khi phat sinh (danh sach céac su kién trong yéu phai dugc céng b6 theo
Nghi dinh 200 dugc md rong so véi Nghi dinh 153 va 65).

Nghi dinh 200 yéu cau doanh nghiép phat hanh phai theo déi va hach toan riéng ngudn vén thu duoc tir phat
hanh trai phiéu, tao cg s& dé kiém soat va déi chiéu viéc sir dung vén trong sudt vong ddi clia trai phiéu. Day la
diém khac biét dang chuy so véi khung phap ly trude day, gép phan tdng cudng tinh minh bach va kha nang
giam sat viéc str dung vén dung muc dich da cong bo. Dong thdi, quy dinh nay clng dét ra yéu cau cao hon doi
vGi hé théng ké toan, quan tri dong tién va nang lu'c tuan thi ciia doanh nghiép phat hanh, khiviéc quan ly
nguodn vén trai phi€u khéng chi dirng lai & nghia vu bdo cdo ma con doi hoi co ché theo dbi riéng biét trong qua
trinh st&r dung vén.
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4.Voéng doi trai phi€u: nghia vu mua lai bao vé trai chi thiéu sé

Trong sudt vong ddi trai phiéu, Nghi dinh 200 bé sung cd ché bao vé quyén Lgi cla trai chl thiéu sé trong trudng
hdp t6 chitc phat hanh dé xuat thay déi cac diéu kién, diéu khodn cua trai phiéu. Theo dé, ngay ca khi phuwong
an stra déi da dug'c thong qua véi ty lé chap thuan tdi thiéu 65% theo quy dinh, t8 chirc phat hanh van phai
bd tri ngudn vén dé mua lai trai phiéu cla cac nha dau tw khdng chip thuan phuong an.

Nghi dinh 08 sira d8i Nghi dinh 153 da c6 co ché bao vé nha dau tu thiéu sé: khi cé phuong an thay déi diéu kién
trai phiéu va cé ngudi sd hitu trai phiéu khéng chap thuén, doanh nghiép phat hanh van phai thuc hién day du
nghia vu (k& céa trong trudng hgp ngudi s hitu dai dién trén 65% chép thuan). Tuy nhién, quy dinh trude day
chua dé cap dén cd ché mua lai trai phiéu cia nhém khéng déng thuan. Nghi dinh 200 da b sung va chudn héa
nghia vu mua lai nay, qua dé nang cao tinh minh bach, kha nang du doan ctia khung phép ly va giam thiéu nguy
cd phat sinh tranh chap gitra t6 chitc phat hanh va nha dau tu.

Quy dinh mdi cling lam gia tang yéu cau déi vdi cong tac quan ly thanh khoan va lap k& hoach dong tién cua
doanh nghiép phat hanh. Khi xay dung céc kich ban x(¥ ly nghia vu ng, bao gom gia han ky han, diéu chinh diéu
kién trai phiéu hodc cac phuang an tai co cdu khac, doanh nghiép can tinh dén kha nang phai mua lai phan trai
phiéu do cac nha dau tu khéng dong thuan ndm gitr. Dieu nay tao déng luc dé t8 chirc phat hanh xay dung céc
diéu khodn phat hanh phi hgp ngay tir dau, ddng thdi duy tri trao ddi va tham van vdi trdi chd trong subt vong
doi cta trai phi€u nhdm tang kha nang dat dugc sy déng thuan khi phat sinh nhu cau diéu chinh.

5. Birc tranh tdng thé: thi trdng tai dinh hinh theo chat luwgng tin dung

Nhin t8ng thé, Nghi dinh 200 khéng chi bd sung cac diéu kién phat hanh ma cén thay ddi dang ké cach thirc
phan ba rui ro va trach nhiém trén thj trwdng trai phiéu doanh nghiép riéng lé. Cac yéu cau mdi vé nang luc
tai chinh, tai san bao dam, xép hang tin nhiém, theo déi va str dung ngudn vén tao ra mét khudn khé sang loc
chat ché han ddi vdi to chirc phat hanh, dong thdi tdng cudng co ché bao vé nha dau tu trong sudt vong doi trai
phiéu.

Theo danh gia cha FiinRatings, cac quy dinh mdi c6 thé lam thu hep s6 lugng t6 chirc phat hanh tham gia thi
trudng trong ngén han, dac biét déi véi cac doanh nghiép cé nang luc tai chinh han ché hodc chua dap Gng
dugc cac yéu cau mdi vé xép hang tin nhiém hoac bao lanh thanh toan. Tuy nhién, vé dai han, khung phap ly
mdi duoc ky vong sé& gép phan nang cao chat lugng tin dung cuia t6 chirc phat hanh, cai thién tinh minh bach
cua thij trudng va thac ddy co ché dinh gia rdi ro pht hgp hon gitra cdc nhdm doanh nghiép.

D46i v6i té chire phat hanh, ba yéu cau trong tdm ndi lén xuyén sudt qua trinh huy déng vén géom: cing c6
nang lyc tai chinh va ngudn tai san bao dam dé dap rng diéu kién phat hanh; cht déng thuc hién x&p hang tin
nhiém nham md rdng kha nang ti€p can nha dau tu va t6i uu hda chi phi vén; ddng thdi nang cao nang luc quan
tri dong tién, quan ly thong tin va tuén thd nghia vu bao céo trong sudt vong doi trai phiéu.

D43i v&i nha dau tw, khung phap ly méi mang lai mirc dd minh bach va bao vé cao hon, song ciing doi héi
nang lwc danh gia tin dung va quan tri ri ro doc lap ngay cang lén. Théng tu 200 tai khang dinh dinh vi cua thi
trudng trai phiéu doanh nghiép riéng l& nhu mot kénh huy ddng vén theo nguyén tic “ty vay, tu tra, tw chiu trach
nhiém”, huéng chli yéu t6i nha dau tu' té chifc va cac nha dau tu ¢é nang luc danh gid rai ro doc Lap, thay vi nha
dau tu dai chdng. V& dai han, diéu nay gilp gia tdng vai trd clia céc nha dau tu' t6 chirc dai han nhu doanh
nghiép bao hiém, quy huu tri va quy dau tu trong viéc cung cdp ngudn von trung va dai han cho doanh nghiép.

Quy vj c6 thé tham khao toan van van ban:

« Nghi dinh 200/2026/ND-CP (Céng Théng tin dién tir Chinh ph): TAI DAY
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Quy vi can thém théng tin hodc mong mudn trao ddi truc ti€p vdi cac chuyén gia phan tich ctia chang téi, vui

long lién hé tai:

¢ Email: support@fiinratings.vn
e Tel: (84-24) 3562 6962

Cac Nghién ciru gan day

1. Piém nhan tir Dién dan Thi trwong Trai phi€u Doanh nghiép Viét Nam 2026

Nhan dinh 02: Thij trudng Trai phiéu Doanh nghiép Viét Nam: Tién trién va thach thire

Nhan dinh 03: Phat trién chiéu sau thj truding trai phiéu doanh nghiép Viét Nam: Géc nhin tir kinh nghiém quéc té&
Nhan dinh 04: M& rong co s& nha dau tu cho Thi trudng von — Dinh hudng chinh sach va Kinh nghiém qudc té vé
mod hinh Quy dau tu tin thac cho Nganh Ha tang ciia Viét Nam

Nhan dinh 05: Trién vong Tang trudng clia Viét Nam va Nhu cau vén cho muc tiéu tang trudng cao

Nhan dinh 06: Trai phiéu Xanh — Chi phi, Lgi ich va Vai trd d6i véi tuong lai phat trién cuia Viét Nam

Nhan dinh 07: Phat trién Budng cong Lgi suét Trai phiéu va Ha tAng Dinh gia —Ddng luc thic ddy Thi trudng Trai
Phiéu

Nhan dinh 08: Phat trién Thj trudng Trai phi€u Doanh nghiép Viét Nam theo chiéu sdu — Géc nhin tir nhitng nha
tao lap thj trudng

. Bao cao Tam diém Nganh

[16/07/2026] Bao cdo TAm diém Nganh Ching khodn Viét Nam: Tang trudng dan dat béi tin dung va kha nang 6n
dinh nguén vén trong nam 2026

[17/04/2026] Bdo cdo Tam diém Nganh Ngan hang Viét Nam nam 2026: Nang lu'c vén va Thanh khoan sé dinh
hinh Trién vong nganh

[03/10/2025] Bao cdo Tam diém Nganh Ngan hang Viét Nam nira dau nam 2025: T Tang trudng dén Cai thién
Kha nang chdng chiu — Nang lu'c vén dinh hinh trién vong Ngan hang Viét Nam

[15/08/2025] Bao céo Tam diém Nganh: Nang lugng Téi tao Viét Nam - VAn dé cii, cach tiép can mdi
[10/07/2025] B4o cdo Tam diém: Nganh FDI Dién tir trwdc tdc dong clia thué quan ddi ing

Nhan dinh Thi trwong
[28/01/2026] Trién Vong Kinh T& Viét Nam 2026: Dinh Vi Ngudn V6n Cho Muc Tiéu Tang Trudng Cao 2026 - 2030
[15/10/2025] Nhan dinh thi trudng: Luat héa Nghi quyét 42 — Tir géc nhin cta T8 chirc xép hang tin nhiém ndi dia
[03/09/2025] Chuyén muc thao luédn: Toa dam Thi trudng VEn Ng Viét Nam 2025 - Khat vong tang trudng clia Viét
Nam d8i dién nut that thi truding vén, céc chuyén gia nhan dinh
[10/07/2025] Tdm diém Tai chinh Xanh: Danh muc Phén loai xanh ctia Viét Nam dugc ban hanh: M& dudng cho
lan s6ng dau tu bén virng
[07/07/2025] Available in English | Commentary: Financing the Vietham’s High-speed Railway: What is the
Viable Solution?

B&ao cao Tam diém Trai phi€u Thang
[25/09/2025] Tam diém Trai phiéu thang 8/2025: Phat hanh Trai phiéu B4t dong san s6i déng trd lai
[18/08/2025] TAm diém Trai phi€u thang 7/2025: Khéi lugng phat hanh chirng lai sau thang 6 sbi déng
[14/07/2025] TAm diém Trai phiéu Thang 6: Trai phi€u Ngan hang ti€p tuc ting manh nhdm dap ¢ng nhu cau tang
trudng tin dung cao
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Tuyén b6 mién trach nhiém va ban quyén

Tai lidu ndy du'oc soan thdo bdi Cong ty C6 phan FiinRatings chi s&’ dung cho muc dich tham khéo. Day khéng phai la
B&o cdo xép hang tin nhiém va khéng khuyén nghi mua, ban hodc nam gil* bat ky cé phiéu nao hodc bat ky giao dich cu
thé nao khéc. Théng tin trong Bdo cdo nady, bao gém dit liéu, s6 liéu, bang, phan tich va nhan xét cta FiinRatings, chi
dugc st dung dé tham khdo theo quyét dinh cua riéng ban. FiinRatings sé khéng chiju tréch nhiém cho bt ky tén that
hodc hdu qué nao cé thé xdy ra do viéc s&’ dung thdng tin trong bdo cdo nay. FiinRatings gitt ban quyén déi vdi bdo cdo
nay va toan bé ndi dung trong Bgo cgo nay. Bdo cgo nay duoc bdo hd ban quyén theo phap luét vé quyén téc gid cua
Viét Nam va cac nudc theo cac cong ude, diu uvdc qubc té vé quyén tac gia ma Viét Nam la thanh vién.
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