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Thi trwrong Trai phiéu Doanh nghiép Viét Nam:
o o A Y ’ Ve
Tien trien va Thach thirc
Nhitng phan tich va géc nhin trong bdo céo nay du'oc téng hop tir nhitng chia sé cla
dién gia trong Dién dan Phat trién Thi trudong Trai phiéu Doanh nghiép Viét Nam do
FiinRatings, FiinGroup va S&P Global Ratings ddng té chirc tai Ha Noi vao ngay 2/4/2026
Ngay 21 thang 04 nam 2026

B&o cdo nay khéng phai mét hanh dong xép hang tin nhiém.

Biém nhin chinh: Poi ngli Phan tich va Nguyén cutru:

Rui ro tai cap von gia tang trude bién dong vi mé kho ludng, trong khi doanh nghiép Lé Hong Khang
Viét Nam van phu thuéc l6n vao ng vay ngén han va cao ché lai suat tha néi. Doanh Giam déc Nghién cttu & Phan tich,
FiinRatings

nghiép can chd dong tai ciu tric nguén vén theo huéng dai han hon va c6 dinh
hon; trong do, xdy dung ho so tin nhiém bai ban la budc khéi dau can thiét khong

khang.le@fiingroup.vn

thé bo qua. Nguyén Thao Hanh

. Trudng bé phan Nghién ctu Tin dung,
Thi truang TPDN phuc haéi tich cuc: FiinRatings ky vong tang trudng quy mo phat FiinRatings
hanh dat 20%-30% trong nam 2026, dugc hé trg bdi niém tin nha dau tu phuc hoi, hanh.nguyenthao@fiingroup.vn

nhu cau vén cdp 2 clia ngan hang, va quy mé ddo han hon 200.000 ty déng, chua Dao Yén Nhung
ao Yen un
ké dén cac dy an ha tang va doanh nghiép tang cudng huy déng vén qua kénh trai o )
i L i . . . R . . Chuyén vién Phan tich Cap cao, Dich vu
phiéu do tin dung sé tréd nén co chon loc hon doéi véi mot s6 nganh nghé. Chat Nghién cttu & Tai chinh Bén viing,

FiinRatings
nhung.daoyen@fiingroup.vn

lwgng tin dung phan héa ngay cang ré nét, tao nén tang cho chién luge dau tu dya
trén tin nhiém clia doanh nghiép.

Ba diém nghén cau tric cua thj trudng TPDN tao ra rdi ro nhung déng thoi la co héi
chon loc. Th& nhéat, thi€u ha tang dinh gia chuan, nhung néu doanh nghiép c6 xép
hang tin nhiém va minh bach thong tin sé duoc dinh gia sat véi mirc do rui ro tin
dung. Th& hai, co ciu phéat hanh cla thi trudng TPDN hién thiéu da dang, do do,
doanh nghiép phi tai chinh tién phong hudng Lgi thé khi nha dau tu' té chirc tim
ki€ém da dang héa danh muc. Th&t ba, co s& nha dau tu con hep; khi ha tang thanh
khoan hoan thién, dong vén tir bao hiém va quy dau tu sé chay manh hon; t6 chitc
phéat hanh chuén bj trudc sé dugc hudng Lgi dau tién.

Céc DNNN c6 du dia lén dé dan dat chu ky dau tu ha tang mdi, véi ty L& don bay tai
chinh & mic thép, ty & ng vay chi khodng 30% téng tai san va téng tai san vuot
215ty USD. Trai phiéu ha tang ¢4 thé la cau ndi gitp phat huy hiéu qua cla viéc s
dung nguon luc clia ca khu vuce kinh t& Nha nudc va clia khu vuec tu nhan.

FiinRatings dé xuat ba tang cai cach déng bo: kién tao ha tang dinh gia chuén két
hdp hé sé rli ro theo x&p hang tin nhiém; phat trién ha tang thanh khoan cho thi
truong trai phiéu doanh nghiép thit cap théng qua viéc phat trién thj trudng repo
va trung tap bu trir tap trung cho trai phiéu doanh nghiép; bé sung quy trai phiéu
ha tang va han mirc dau tu phan bac theo xép hang tin nhiém.
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Thi trwdng trai phiéu doanh nghiép (TPDN) Viét Nam da ghi nhan su phuc héi tich cuc sau giai doan khé
khan 2022-2023, v6i khdi lwong phat hanh tang trwéng tréd lai va chat lwong tin dung cuia té chire phat
hanh dugc cai thién dang ké. Tuy nhién, theo danh gia cua FiinRatings, ba diém nghén mang tinh cau
tric bao gom thiéu ha tang dinh gia chuan, thiéu sy da dang vé t6 chirc phat hanh, va co' sé nha dau tw
hep vira tao ra rui ro tai cap vén cho doanh nghiép, vira mé ra co hdi lwa chon cho nha dau tu' té chire
va doanh nghiép c6 su’ chuan bi chti déng vé chién lugc vén. Néu cac diém nghén nay khéng dugc thao
g& dong bd, muc tiéu dua quy mé thi trwéng TPDN dat xap xi 25% GDP vao nam 2030, tuwong duwong
mrc tadng trwdng binh quan khoang 30% moi nam, sé khé dat dwoc, va thj trwdng sé tiép tuc phan héa
gitra cac té chirc phat hanh cé chat lwong tin dung khac biét.

Tai Dién dan Thj trudng TPDN Viét Nam 2026 do FiinRatings va S&P Global Ratings déng t8 chitc ngay 02/04/2026 tai
Ha Néi, FiinRatings nh&n manh vai trd cla thi trudng TPDN khéng chi don thuan 1a mét kénh dan vén, ma con la bé d&
gitip doanh nghiép tang kha nang chdng chiju truwdc cac cu séc bén ngoai théng qua viéc cung &rng ngudn vén én dinh,
dai han véi chi phi hgp ly. Trong b6i canh hién nay, trudc cac bién déng vi mé dién bi€n nhanh va khé ludng, gay ap luc
l&n ty gia va bién ddng mat bang L&i suat huy ddng va cho vay, do d6 cac Ngan hang thuong mai sé cé xu huéng than
trong hon va chon loc trong c4p tin dung méi nhadm quan tri rdi ro tin dung. Biéu nay déng nghia vdi viéc kha nang tiép
cén ngudn v8n ngan hang clia doanh nghiép sé trd nén thach thic hon, rui ro téi cdp von gia tang, va nhu cau da dang
héa ngudn v8n thong qua thi trudng trai phiéu trd nén cap thiét hon bao gid hét.

RUi ro téi cdp v8n da tirng boc 16 rd nét trong giai doan 2022-2023, khi nhidu doanh nghiép cé hoat dong kinh doanh én
dinh, dong tién t8t nhung van phat sinh cham tra do phu thudc qua L6n vao v8n vay ngan han trong diéu kién thj trudng
bién dong. S6 liéu cuia FiinRatings cho thay ty & ng ngén han trén tdng ng vay ctia 50 doanh nghiép niém yét l6n nhat
Viét Nam (tinh theo t8ng tai san) hién & mirc hon 45%, cao hon déang ké so véi Indonesia (28%), Malaysia (23%),
Philippines (19%), va Théi Lan (18%). Dang cha y, trong khi xu huéng chung tai cédc qudc gia ¢cé thi trudng v8n phat trién
trong khu vic la giam dan sy phu thudc vao no ngén han va tang cudng phat hanh ng dai han théng qua thi trudng trai
phiéu, thi Viét Nam lai di ngugc xu hudng nay. BDéng thdi, 57,6% trai phi€u trén thj trudng Viét Nam duge phat hanh
theo cd ché lai suat tha néi két hap, ty & cao nhat trong khu vue, khién chi phi lai vay bién dong bat Lgi cho doanh
nghiép khi moi trudng &i suat thay déi. C&u tric nay dat doanh nghiép Viét Nam vao vi thé rli ro hon so véi cac déi tha
cung nganh trong khu vuc vé kha nang kiém soét chi phi vén va duy tri tinh 8n dinh clia viéc hoach dinh chinh séch tai
chinh clia doanh nghiép.

Ty l& No ngan han/ Tong no vay clia Top 50 doanh nghiép niém yét lén nhat theo Tong Tai San (%)

2018 2024

.’///‘ 45% A
Viét Nam 40%

Indonesia 28%

24%
Malaysia 23%

Philippines 19%
Thailand 18%

18%

15%
12%

Ngudn: S&P Capital IQ, S&P Global Ratings. Ty trong ng’ dén han trong 12 théng binh quén cda 50 DN niém yét l6n nhét theo tong tai sén tai mbi quéc gia.
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Du vay, thi trudng TPDN da c6 nhirng budc ti€n trién tich cuc va dang ghi nhan. Nam 2025, khdi lugng phat hanh so cap
tang trudng hon 35% so véi cung ky, va FiinRatings ky vong da tang trudng sé ti€p tuc dugc duy tri & mdc 20%-30%
trong ndm 2026. Du bao nay dudc ho tro bdi sy hdi tu chia nhiéu yéu t8 thuan Lgi: niém tin nha dau tu déi véi TPDN da
phuc hdi sau hang loat cac thay ddi quy dinh phap ly va thiét lap ky cuang thi trudng; hé thdng NHTM tiép tuc ¢6 nhu
cau huy déng vén cdp 2 nham dap (ng cac chi tiéu an toan vén theo 16 trinh Basel; quy mé d4do han nam 2026 |&n dén
hon 200.000 ty dong, tao nhu cau tai cdp vén Ldn; va cudi clng, tin dung ngan hang trd nén chon loc sé thic day doanh
nghiép tim ki€m ngudn v8n bé sung qua kénh trai phiéu, ddc biét la cac du an ha tang trong diém. V& chét lugng tin
dung, birc tranh ciing cho thay su cai thién dang ké: ty l& cham tra phat sinh mdi gidm manh, va theo ra soat clia
FiinRatings, quy mé cling nhu s8 luong céc t8 chic phat hanh cé mc rui ro tin dung cao da thu hep dang ké so vdi giai
doan 2022-2023, phan anh su cai thién cua thi trudng sau giai doan kho khan.

Tuy nhién, khi phan tich co cdu phat hanh, ching téi cho rang cac han ché mang tinh c4u tric van dang ton tai va c6 thé
anh hudng dén k& hoach nang quy mo thi trudng dat 25% GDP vao nam 2030. Sau khi boc tach sé liéu phat hanh nam
2025, FiinRatings nhan thay ba van dé chinh sau: ky han trai phi€u bi b6 hep khi 57% khoi lugng phat hanh trong nam
2025 la cac trai phi€u c6 ky han trong khoang 1-3 ndm, han ché kha nang huy dong vén dai han cho cac nganh tham
dung vén; ty L& phat hanh riéng & chiém ty trong dp ddo, han ché kha nang ti€p can cla nha dau tu' té chirc nhu quy tréi
phiéu, quy bao hiém; va dac biét, ty trong phat hanh clia nhdm phi tai chinh bao gém san xuat va ha tang sut gidm manh
xuéng dudi 10%, so v&i mirc 43% clia nam 2019. Tai cac qudc gia c6 thi trudng von phat trién trong khu vuyc, ty 1 phat
hanh clia khu vuc san xuat va ha tang ngugc lai chiém ty trong Lén, cho thdy nhu ciu vén thuc té clia cac nhdm nganh
nay van rat lén, tuy nhién kha nang tip can thj trudng trai phi€u doanh nghiép lai dang bi han ché so véi nhu cau thuc.

Piém nghén dau tién, va theo danh gia clia ching téi la quan trong nhat, a viéc thiéu ha tang dinh gia chuén cé kha
nang cung cap dif liéu vé gia mot cach day dd, 6n dinh, va phan biét theo ky han va mdc dé rui ro tin dung. Khi thiéu
dudng cong lgi suat tham chiéu va thong ké vé phan bu rli ro (credit spreads) dang tin cay, hoat dong xac dinh lai suat
phat hanh/chi phivén, cling nhu viéc xac dinh gid tri hgp ly clia tai san trd nén kém hiéu qua, anh hudng dén kha nang
quan tri rdi ro danh muc ctia nha dau tu' té chire. Theo quan séat clia ching toi, tai Malaysia va Han Qudc, xay dung ha
tang dinh gia chuan la mot trong nhirng cai cach dau tién dugc trién khai, tac déng xuyén sudt lén toan bd su van hanh
cla thj trudng. Viéc ha tang dinh gia trai phiéu chua phat trién sé khién cho viéc xac dinh chi phi s&f dung vén ctia doanh
nghiép khong dugc t6i wu, anh hudng truc ti€p dén nang lu'c canh tranh clia doanh nghiép Viét Nam trén binh dién khu

vire.

Thi trrong can thém cac yéu t6 nham hé trg phat trién theo chiéu sau, trong d6 c6 ha tang dir liéu veé dinh gia

TPDN duwa trén chat lwong tin dung va ky han

Han Quéc Malaysia Viét Nam
T6 chitc Binh gia: KOFIA T6 chi'c Dinh gia: BPAM T6 chire Pinh gi: Khéng c6
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Nguon: FiinRatings; CGIF. D& liéu Han Quéc tinh dén 15/07/2025; Malaysia tinh dén 20/09/2024; Viét Nam tinh dén 2025. Biéu do VN: Chénh léch giifa i sudt coupon binh
quén cta tréi phi§u Ngan hang va tréi phiéu B&t déng sén, hai phén khic giao dich cé khéiluong [6n nhét trén thi trueng.
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Piém nghén thi hai la sy thiéu da dang trong cd c4u t8 chirc phat hanh. Hién nay, khoang 90% khéi lugng phat hanh
TPDN dén tir ba nhom: ngan hang, cong ty chirng khoan, va doanh nghiép BDS. Diéu nay tao ra hiéu (ng l4n at va han
ché sy tham gia thi trudng vén clia nhiéu nganh nghé trong nén kinh té€. Theo quan sat clia ching téi, cac doanh nghiép
dau nganh trong linh vic san xuat va ha tang van uu tién s dung tin dung ngan hang thay vi phat hanh trai phiéu, bdi tin
dung ngan hang c6 téc do giai ngdn nhanh hon, chi phivén canh tranh han. Cac doanh nghiép nay gap kho khan trong
viéc phat hanh ky han dai vdi cau tric lai suat tha ndi nhu hién nay, va thudng lua chon lam viée truc ti€p vdi ngan hang
dé& t&i uu chi phivén ciing nhu dam bao dung tién dé giai ngan cho k& hoach dau tu. Yéu cau vé tai san bao dam cing
ti€p tuc can trd nhu cau phat hanh tir khéi phi ngdn hang. N&u khong c6 giai phap thao gd bai toan chi phivén va ky han
modt cach hgp ly cho cac doanh nghiép ha tang va san xuat Lén, viéc cai thién sy da dang clia thi truding sé gap thach
thite, du nhu cau vén tir khu vue nay la rat lén.

Trong b8i canh dé, ching tbi cho rang viéc khai théng ngudn luc tir khu vie doanh nghiép nha nudc (DNNN) vdi vai tro
& ngudn v8n mdi dan d4t théng qua cac hgp déng ddi tac cong tu (PPP), sé la y8u t6 quan trong dé thic day phat hanh
TPDN trong linh vic ha tang. S8 liéu téng hgp tir 18 tap doan, tdng cong ty nha nudc hang dau cho thay ty & ng chi
chiém khoang 30% t&ng tai san, vdi téng tai san vugt 110 ty USD - du dia dé cac DNNN tham gia dan dat chu ky dau tu
mdi la rét Ldn, kha nang trd ng dugc duy tri n dinh. Trai phiéu ha tang, néu dugc thiét ké phlu hop véi cu triic dong tién
va vong ddi du én, c6 thé tr@ thanh cau ndi gitra vai trd chia sé rdi ro cia Nha nu'dc trong giai doan trién khai ban dau va
hiéu qua str dung vén cua khu vuc tu nhan. Nhu vay, vai trd cla thj trugng TPDN khéng chi la kénh dan vén ma con 13
céng cu dé phat huy va str dung hiéu qua ngudn luc tir cac khu vue kinh té khac nhau.

Tai sdn va Co cdu ngudn vén cua cac Doanh nghiép Nha nuéc tiéu biéu
10.0 Bl NG vay/EBITDA (truc trai) —Ng vay/Téng tai san (truc phai)=—0% Ng ngan han/Téng ng vay (truc phai) 60%
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Ngudn: FiinRatings, téng hop tir bdo cdo tai chinh cta 18 tdp doan, téng céng ty nha nu'éc hang déu.
Piém nghén th& ba ndm & phia nha dau tu, cu thé la cac rdo can déi véi dong von tir nha dau tu' té chirc. Cac nha dau
tu' t6 chirc L&n trén thi trudng bao gom quy bao hiém xa hdi va cac doanh nghiép bao hiém dang nam gitr khdi tai san
quy m6 hang tram ty USD. Riéng khdi bao hiém, v§i tdc do tang trudng tai san binh quan 10-15%/nam, c6 nhu cau phan
b6 khoang 4-5 ty USD mbi ndm vao cac kénh dau tu dai han. Tuy nhién, do han ché vé mat quy dinh va c4u trdc thi
trudng hién tai, thuc t& ho chi phan b dugc khoang 500-700 triéu USD cho thi truging TPDN - mot ty & rat thap so vdi
tiém nang. Bang chuy, viéc chua ton tai thi truong repo cho TPDN cling khién da phan hoat dong dau tw mang tinh
“mua va ndm gi’”, han ché kha nang quan tri thanh khoan chu déng cuia céc quy va kéo theo thanh khodan thi trudng
th cap bi han ché dang k&. Ngudn luc trong nudc, do dé, van chua dugc huy déng hiéu qua cho thi truang TPDN.
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P& huy dong hiéu qua cac ngudn lyc trong nwdc va dat dugc muc tiéu phat trién thi truweng, FiinRatings dé xuat ba
tang cai cach can thuc hién déng bd trong théi gian tai.

Tang thr nhat - ki€n tao nén tang: phat trién ha tang dinh gia chuan théng qua thiét lap dudng cong lgi suat én dinh,
nhat quéan, két hop véi ap dung hé sé rui ro tai san theo xép hang tin nhiém néi dia khi tinh céc chi s6 an toan vén, tao
déng luc dau tu cho ca phia cung lan phia cau.

Tang th hai - cai thién thanh khoan: kién tao thj trudng repo cho TPDN, cho phép trai phiéu xép hang tin nhiém cao
dugc st dung lam tai sdn thé chap, dong thoi md rong bu trir tap trung cho trai phiéu doanh nghiép, nham giam ma séat
giao dich va loai bo rli ro ddi tac.

Tang th¥ ba - b8 sung san phadm méi: phat trién quy trai phiéu ha tang va quy thi trudng tién t& dé md rong kénh tiép
can cho nha dau tu té chirc, dong thdi thay thé cac ngudng han ché dau tu chung b&dng han mdc phan bé dua trén mic
x&p hang tin nhiém clia san pham dau tu.

1 Ha téng Pinh gia chuén Ap dung Hé s& rui ro theo x&p hang tin nhiém noi dia
Kol Thict L4p dutng cong Loi suat chudn 8n dinh, nhat  Ap dung hé s8 s dung von theo trong s8 rdi ro gan voi
NEATMMV 14N dé dinh huéng dinh gia tin dung hop ly xEp hang tin nhiém, khuy&n khich dau tu vao trai phiéu

tang xép hang tin nhiém cao
o2 Kién tao thi trwdng Repo cho Trai Phiéu DN Bu trir tép trung (CCP)
CORGUIN  Cho phép trai phigu doanh nghiép dugc xép hang M@ réng bl trir VSDC cho tréi phiéu doanh nghiép
;:g':: cao lam tai san thé chap repo dé nha dau tu cha V6i co ché netting chudn hoa, loai b rli ro déi tac
Cuing c6 Ha dong kiém soat thanh khoan ma khéng can ban
tang danh muc
3 Quy trai phiéu ha tang Han mirc dau tuw theo x&p hang tin nhiém

SAN PHAM

MG . . o . e . A s N o

EEERr L han cia nha dau tu'td chic, phu hgp véidongtien  han mifc phan béc dua trén xép hang tin nhiém
trudng va vong doi du’ an

San pham duoc cau tric dé thu hiat ngudn v8n dai  Thay thé cac ngudng han ché dau tu chung bang

Hinh 3: Ba tdng cai cach dé xdy dung thj trudng TPDN bén virng, hiéu qua | Ngudn: FiinRatings

Trong b&i canh thi trwdng con nhiéu bi€n dong va céc rui ro vi mo ngay cang khé lwong, FiinRatings ky vong doanh
nghiép sé chl déng ('ng phé bang viéc sm xay dung ho so tin nhiém, chd déng thuc hién danh gia tin nhiém déc lap, va
duy tri trao ddi thudng xuyén vdi nha dau tu va thj trudng. Co ché bao lanh tin dung tir bén thi ba cling ¢6 thé gidp thu
hep khoang cach giita chat luwong tin dung clia t8 chifc phat hanh va yéu cau ctia nha dau tu, md rong ca hdi tiép can thj
trudng von. Sy minh bach va chli dong trong xay dung ho sg tin nhiém sé gitp doanh nghiép duy tri lgi thé canh tranh
bén virng trong ti€p can ngudn vén dai han, dac biét khi dong von ngan hang trd nén chon loc hon va thi trudng vén quéc
t& ngay cang chu trong dén tiéu chuédn minh bach va quan tri rui ro.

Veé tac gia: Ong Lé Hong Khang la Giam déc Nghién ctu & Phan tich tai FiinRatings, chiu trach nhiém céc bdo céo phan
tich vé diéu kién tin dung doanh nghiép Viét Nam va céc 4n pham nghién cltu thi trudng vén ng. Bai viét nay tdng hop tir
phan trinh bay ctia 6ng tai Dién dan Thj trudng TPDN Viét Nam 2026.
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Quy vi can thém théng tin hodc mong mudn trao ddi truc ti€p véi cac chuyén gia phan tich caa
chung t6i, vui long lién hé tai:

e Email: support.fiinratings@fiingroup.vn
o Tel: (84-24) 3562 6962

Cac Nghién ciru gan day

1. DPiém nhan tir Dién dan Thi trwdong Trai phiéu Doanh nghiép Viét Nam 2026
e Nhan dinh 01: 05 théng diép chinh tir Dién dan Thij trudng Trai phiéu Doanh nghiép Viét Nam 2026

e Nhan dinh 03: Trién vong Tang trudng clia Viét Nam va Nhu cau vén cho muc tiéu tadng trwdng cao

e Nhan dinh 04: Phat trién chiéu sau thj trudng tréi phiéu doanh nghiép Viét Nam — Géc nhin tir kinh nghiém quéc té

e Nhan dinh 05: Phat trién thi trudng trai phi€u doanh nghiép Viét Nam theo chigu sdu — Géc nhin tir cac chii thé
tham gia thi truong

e Nhan dinh 06: M& réng Co s& Nha dau tu cho Thi trudng vén —Dinh huéng Chinh sach va Kinh nghiém Quéc té vé
M6 hinh quy ddu tu tin thac cho nganh ha tang cua Viét Nam

e Nhan dinh 07: Trai phiéu Xanh — Chi phi, Lgi ich va Vai tro d&i véi tuong lai phat trién cua Viét Nam

e Nhan dinh 08: Phat trién Dudng cong Lgi suat Trai phi€u va Ha tang Dinh gia - Dong luc thuc day Thi truong Tréi
Phi€u

2. Nhan dinh Thij trwong

e [28/01/2026] Trién Vong Kinh T& Viét Nam 2026: Binh Vi Ngudn V&n Cho Muc Tiéu Tang Trudng Cao 2026 - 2030

e [15/10/2025] Nhan dinh thij trudng: Luat hda Nghi quyét 42 - Tir g6¢ nhin clia T8 chitc x&p hang tin nhiém ndi dia

e [03/09/2025] Chuyén muc thao luédn: Toa dam Thi trudng V6n No Viét Nam 2025 - Khat vong tang trudng clia Viét
Nam d6i dién nit that thi trudng vén, cac chuyén gia nhan dinh

e [10/07/2025] Tam diém Tai chinh Xanh: Danh muc Phan loai xanh cua Viét Nam dugc ban hanh: M& dudng cho
lan s6ng dau tu bén virng

e [07/07/2025] Available in English | Commentary: Financing the Vietnam’s High-speed Railway: What is the Viable
Solution?

3. Bao caoTam diém Nganh
e [03/10/2025]B4o cdo TAm diém Nganh Ngan hang Viét Nam nira dadu ndm 2025: T Tang trudng dén Cai thién
Kha n&ng chéng chiju — Nang luc vén dinh hinh trién vong Ngan hang Viét Nam

e [15/08/2025]B4o cdo TAm diém Nganh: Nang luong Téi tao Viét Nam - Van dé ci, c4ch tiép cAn mdi
e [10/07/2025]B&o cdo TAm diém: Nganh FDI Dién tl trudc tdc ddng clia thué quan déi &ng

4. BaocaoTam diém Trai phi€u Thang
e [25/09/2025]Tam diém Trai phiéu thang 8/2025: Phat hanh Trai phiéu Bat déng san sbi dong trd lai
e [18/08/2025] TAm diém Trai phiéu thang 7/2025: Khdi lwugng phat hanh chitng lai sau thang 6 sbi dong
e [14/07/2025] TAm diém Trai phiéu Thang 6: Trai phiéu Ngan hang tiép tuc tdng manh nhdm dép (ng nhu cAu ting
trudng tin dung cao
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Tuyén b6 mién trach nhiém va ban quyén

Tai liéu ndy du'o'c soan thdo b&i Cong ty C6 phan FiinGroup va FiinRatings chi s&r dung cho muc dich tham khgo. Day khéng
phai la Bdo cdo xép hang tin nhiém va khéng khuyén nghi mua, ban hodc nam gii¥ bat ky c6 phiéu ndo hodc bat ky giao
dich cu thé nao khéc. Théng tin trong Bdo cdo nay, bao gém di liéu, s6 liéu, bang, phén tich va nhan xét cda FiinGroup va
FiinRatings, chi duoc s& dung dé tham khdo theo quyét dinh cta riéng ban. FiinGroup va FiinRatings sé khdng chju trach
nhiém cho bét ky tén that hodc hdu qua nao cé thé xdy ra do viéc st dung théng tin trong bdo cdo nay. FiinGroup va
FiinRatings git* ban quyén déi vdi bdo cdo nay va toan bé ndi dung trong Bao cdo nay. Bdo cdo nay du'gc bdo ho ban quyén
theo phép lut vé quyén tac gia cua Viét Nam va cédc nu'dc theo céc cong u'de, didu udc qudc té vé quyén téac gia ma Viét

Nam la thanh vién.
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